
este sentido, podemos de- 
las exportaciones durante 
bien presentan un creci- 
este no es resultado de 
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En 
cir que 
1986 si 
miento, 

En referencia a las exporta- 
ciones no tradicionales al MCCA 
estas presentan una marcada reduc- 
cción durante los años 80, la cual 
no se revierte en 1986, siendo es- 
to resultado o reflejo de la con- 
tracción económica nacional, la 
crisis económica imperante en la 
región y los problemas políticos 
de toda la región, lo cual imposi- 
bilita o dificulta las transaccio- 
nes comerciales regionales. 

Hasta acá vemos crecimiento 
de exportaciones, ahora veamos 
otra tendencia y la cual es rnanif iesta 
de sobremanera por uno de los pro- 
ductos tradicionales de exporta- 
ción: El Algodón, las exportacio- 
nes de este producto pasaron de 
ser US $29. O millones en 1985 a 
ser US $8.7 millones en 1986, sien 
do esto resultado de la disminución- 
en su precio internacional y espe- 
cialmente de la reducción en el 
área sembrada ( 11, 000-20, 000 M z), 
lo cual daría una producción que 
no sería suficiente para cubrir 
la demanda interna proveniente de 
la industria textil y de aceites. 

rante 1986 disminuyó en 500,000 
qq, 15% menos que en 1985; siendo 
esto resultado del abandono -des- 
cuido de las fincas por parte de 
los productores y de la desconfiag 
za existente por parte de estos 
hacia la política cafetalera del 
gobierno a través del INCAPE. 

Tenemos que considerar el he- 
cho que la producción del café du- 

En este sentido, las exportaciones 
de café y azúcar se incrementaron 
en US $102.0 millones y US $8.8 
millones respectivamente, además 
del leve incremento de las expor- 
taciones no tradicionales al resto 
del mundo y que son el 9.9% de las 
exportaciones totales (US $2.8 mi- llones). 

Durante 1986 no varía la terrlencia 
mostrada por el sector externo en 
años anteriores, o sea una acen- 
tuación de los desequilibrios muy 
a pesar de todas aquellas medidas 
de poli tica económica implementa- 
das durante el año para corregir 
dichos desequilibrios (devalua- 
ción, restricción de importacio- 
nes, etc) y de la coyuntura exter- 
na favorable en los precios del 
café. Es así que la balanza comer- 
cial ha incrementado el déficit 
en US$28.l millones respecto al 
obtenido en 1985, ya que dada la 
naturaleza de las importaciones 
( 75% son bienes intermedios y de 
capital) estas no pueden contraer- 
se a no ser generado un proceso 
recesivo interno y que la si tua- ... 
c i on conflictiva imperante, junto 
a fenómenos naturales han dismi- 
nuido la producción de bienes ali- 
menticios y, por tanto, se hace 
necesaria su importación. Será es- 
ta situación la que acreciente el 
desequilibrio externo en un año 
en el cual las exportaciones pre- 
sentan su mayor crecimiento, resul 
tado de la mejora sustancial en 
el precio internacional del café 
y de un repunte en el precio 
del azúcar. (ver anexo No.6) 

Y EL SECTOR EXTERNO 
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No obstante el resultado sup~ 
ravitario de la balanza corriente, 
los flujos de capital autónomo du- 
rante 1986 se han incrementado en 
32 .1 % a los recibidos en 1985, llegando 
a ser los retiros US$332. 2 millo- 
nes; pero como las amortizaciones 
están creciendo, 39. 7 % mas que en 
1985, la entrada neta de capital 
fue negativa (US$1.9 millones); 
es decir que durante 1986 exporta- 
mos capitales equivalentes al mon- 
to deficitario de la cuenta de ca- 
pital. Aunado a ésta situación, 
está el hecho que el capital pri- 
vado presenta una cuantiosa fuga 
y la cual es de US$56.7 millones; 

Para hacer frente al déficit 
en la cuenta comercial y en la 
cuenta de servicios (-US$71.0 mi- 
llones), se recurrió a las trans- 
ferencias, las cuales presentan 
en términos netos un aumento de 
US$78.2 millones (23%) respecto 
a las obtenidas en 1985. Parte de 
estas transferencias se originaron 
a consecuencia del terremoto. Re- 
sultado de estas transferencias 
será el que la cuenta corriente 
de la balanza de pagos presente 
un resultado superavitario de 
US$42.3 millones, a la vez que una 
variación positiva de las Reservas 
Internacionales Netas de US$40.4 
millones. Es esta la importancia 
que tienen las transferencias, do- 
naciones ya que son las que permi- 
ten cierta "solvencia" en la balan 
za de pagos de El Salvador. Sien- 
do asi que el saldo en la cuenta 
corriente sería de -US$216.9 millQ 
nes si excluimos los donativos de 
la AID de las transferencias ne- 
tas; en este sentido dichas trans- 
ferencias, según los datos, ascen- 
derían a US$259.2 millones. 

Es así que las importaciones 
en 1986 ascienden a US$1,079.7 mi- 
llones, US$117.8 millones más que 
en 1985, lo cual a pesar del aumeQ 
to habido en las exportaciones da- 

En este sentido, el terremoto 
Únicamente vino a acentuar la ten- 
dencia manifiesta por las necesida 
des de importaciones de la econo~ 
mía nacional; es decir, que el re- 
sultado deficitario de la balanza 
de pagos no es causado por este, 
aunque si lo profundiza en alguna 
medida; ya que las donaciones reci 
bidas para solventar las necesida~ 
des ocasionadas por dicho fenómeno 
han sido cuantiosas. 

En cuanto a las importaciones, és- 
tas presentan un sustancial incre- 
mento durante 1986 y el cual, se- 
gún MIPLAN, se debe a las necesidª 
des de alimentos y materias primas 
industriales derivados del sismo 
del 10/10/86. A esto podemos co- 
mentar que la estructura de lasim- 
portaciones salvadoreñas no per- 
mite pensar en una reducción de 
ellas; la dependencia del aparato 
productivo nacional de importacio- 
nes de bienes intermedios y de ca- 
pital hace que su disminución sea 
a costa de generar una profundiza- 
ción de la recesión. En este sen- 
tido todas aquellas medidas conte- 
nidas en el programa de estabili- 
zación y reactivación económica 
tendientes a contener las importa- 
ciones, no podran tener resul tactos 
favorables a la balanza de pagos; es mas a lo que conducen es a aceQ , 
tuar dicha estructura de importa- 
ciones, o sea a hacer mas depen- 
diente y vulnerable al exterior 
el aparato productivo nacional. 

las medidas implementadas por el 
gobierno de fomento de las exportª 
ciones; sino de una coyuntura ~a- 
vorable en el mercado internac1~- 
nal, especialmente en el del cafe. 

rá un saldo en la cuenta comercial 
de la balanza de pagos def ici ta- 
r io, mayor al obtenido en 1985 en 
US$28.l millones (12.2%). 
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En este sentido no podemos 
esperar en los años siguientes, 
y menos para 1987, mayores niveles 
de las,RIN ya que durante 1986 es- 
tas dependienron no de flujos en- 
dógenos de divisas, o sea prove- 
nientes de las exportaciones cuyo 
mercado es altamente fluctuante, 
sino de una revalorización del o- 
ro que parece imposible que se 
vuelva a dar y de una II ayuda II ex- 

1 terna que encuentra cada vez mayo- 
res dificultades para darse, y de 
la cual el gobierno y la economía 
salvadoreña tanto dependen y que 
en ú Lt í ma instancia retroalimenta 
los elementos estructurales y co- 
yunturales que han causado y pro- 
fundizado la crisis. 

Vol viendo al estudio de la balanza 
de pagos vemos que el resultado 
final es una variación positiva 
de las RIN de US $40.4 millones, 
llegando a un nivel de las mismas 
de US $216.1 millones; en este sen- 
tido si suponemos constantes para 
1987 las importaciones realizadas 
en 198~ las RIN Gnicamente cubri- 
rían 2.4 meses. Ahora bien, mas 
importante que esto es preguntarse 
¿cómo un país en condiciones como 
las salvadoreñas puede tener va- 
riaciones positivas en las RIN? 
La respuesta está en la revaloriza 
ción del oro, que pasó de US 
$42.22 a US $250.oo la onza troy; 
por la cuantiosa ayuda externa pro 
veniente de Estados Unidos a tra-:. 
vés de AID y que para 1986 llegó 
a US $259.2 millones y, por Gltimo 
a los elevados precios del café 
en el mercado externo, a la vez 
que por el manejo de la presa de 
divisas por parte del BCR y que peE 
mite diferir el pago de divisas 
al exterior. 

reños incierto, va a ser necesario 
un mayor endeudamiento externo pa- 
ra cancelar dichos compromisos ex- 
ternos. 

El problema es mas preocupan- 
te si observamos que la deuda ex- 
terna tiende a acrecentarse y, co- 
mo lo muestran las cifras en 1986, 
a medida que los requerimientos 
de fondos para el pago de dicha 
deuda vayan creciendo en concepto 
de amortizaciones y con un mercado 
externo de los productos salvado- 

( 
Ahora bien, el que El Salva- 

dor exporte capital lo hace a cos- 
ta de disminuir la absorción in- 
terna; es decir, que se disminuya 
el consumo interno de tal forma 
que se liberen recursos para hacer 
frente al servicio de la deuda. 
Es asi que para distraer recursos 
desde el consumo para el pago de 
la deuda como para posibilitar una 
mayor acumulación de capital, el 
gran capital lo tiene que hacer 
controlando los salarios reales, 
para asi posibilitar el traspaso 
de fondos desde los asalariados 
hacia los capitalistas y el Esta- 
do. En este sentido para solventar 
la actual crisis del sistema capi- 
talista es necesario para el gran 
capital que el peso de ésta recai- 
ga por completo sobre los trabaja- 
dores y los pequeños empresarios, 
para asi no poner en peligro el 
gran capital que es el llamado a 
liderar la reactivación. 

siendo asi que durante el año en 
evaluación, El Salvador exp~rtó 
capitales al exterior -hacia los 
países centrales- por un valor de 
us$58. 6 millones, lo cual eviden- 
cia que cuando no existen condicio 
ne s favorables para la reproduc- 
ción del capital este emigra hacia 
otro 1 ugar. que le ofrezca estabi- 
lidad y posibilidad de acumulación 
en condiciones favorables. 
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(Mons. Arturo Rivera y Damas 
19 octubre de 1986) 

"NO HABRÁ VERDADERA RECONSTRUCCION SI NO tN TRAEN LOS CORAZONES Y NO HABRÁ VERDADERA RECONS~ 
TRUCCION SI NO SE RIGE, CON EL CRITERIO PRIMARIO LA BÚSQUEDA DE LA JUSTICIA SOCIAL, TAMPOCO PODE-- 
MOS REHACER EL PAIS SI NO SE BUSCA UNA SALIDA PA- CÍFICA A LA GUERRA", 

FUí-:tJTf.: SPi:ric,n el" 11.,\;,n7.;, <Ir· P;,gos, ll.C.R. 
1: Ciír;,s Prt"'limlnnrcn 
2: Ci 'l'nn ""l imntlnn antrs del 10/J 0/8', 
3: Vilri.nri,ÍI" 
1: e iír;,n ""t \111Jd'l" d<':spu~n dr- l 10/J 0/l!f, 
5: t nc t uyo c r r-o r on y orni.siones 

- 27.1 40.4 
- 27.l 216.1 

O)S1fA DE OIPI'1'\L 

Qrpi~l Ofictal 
' lng~ 

~~ 
capital Barlmr:io 

Ingresos 
• EQresos 

Cap~tal Pri~ 
í~'.'l'IS lNJ~ NETh.S 

ri.~ a:M!llel!!J! 
t' 

Srnv:tCJ.OS NE'ro- 

154.0 
59.3 

- 39.9 
l.78.2 
218.l 

- 56.7 

33.3 

- 60.4 _1hl 

_]ld ~ 
33.3 94.7 

2fil_:i 
216.8 
744.6 

~m'ACIOfU'S DE lj!&lt:S (CIF) 

~ 
Resto del~ 

», tradiricn,Ic,. al X'Oflto del nuodo 73. 7 

=.lli.:.§.. 

- 71.0 

423.9 

117.8 l.079.7 
28.l 257.8 
89. 7 821. 9 

' O,f~ 

l>J.Qooon 
AzÜcar 
C.?Jrorón 
No t:Tl,ldicl.onnl,es a l. ~tt'.A 

~ 
549.5 

8.7 
32.0 
14.0 
88.4 

76.S 

46.8 67.5 
175.7 243.2 

Variad ación 
' 1. ·~NI.IK'l 

~ 
549.S 

8.7 
J:>.o 
U.Q 
88.4 
76.S 

~ 
229.7 
732.2 

~ 
447.5 

29.0 
23.2 

9.8 
95.7 

~ =!21& 
- 88.1 - 71.0 

.2!i:1. ~ 
.::..1!:! AA.lQbl 

-1J..:J.. - 35.2 
88.4 61.4 

l:;35.2 w:· 120.7 
46.8 59.3 

- 35.6 - 39.9 
ll6.2 178.2 

f 
151.8 218.1 

18.9 - 56.7 

19851 l'?A62 113 1º86~ - --- ------------------------------------------·------------------ 

11/\1,/\NZA OF. PAGOS 

(millones de Dólares) 

CUADRO No.8 
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no ale rn í anzan a Le n t o s t t cubrir 
1 

hacer f o a les de d .ºs. requeri- 
rente 1v1s 

y'. especial a las im as pa na vicio de mente, al portaciones 
los pré tla deuda. s ~ago del ser u , s amos r í endo . - 
~ caracter externos asi que 

c~ndibles de necesari adquieren 
aun si e para el S os e impres 
ción Y on s í.d e r amo s l alvador m,- por t a f · • as 
cha deud anto el d o_icializa- 

a, el cual ee hstino de d. s s a c i l- 

LA DE UDA EXTERNA 
r La deuda ante 1986 externa de llegando a tuvo una El __ Salvador du 
nes . .Y Esta un nivel ~~10n del 5. 8% - 
hecho q profundiza . ,. $2, 120 mill , 
Por ue las . c~on se da o- las exp divisas por el ortaciones generadas 
.!/CH!IL.''Bili..- nacionales 

lat.in:men = PrelimirEr <HB. 1986'' ,. re la ~t~ • p:g.22 J:J.J...lUIUC1 
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5/~tura B:xránica, feb:ero-rrarzo 1$6. 
!ro I, tb.4 y 5, ¡:Íg. 16-lB. 

En lo que es el coeficiente 
de presencia extranjera, que rela- 
ciona Deuda Externa Total/Produc- 
to Interno Bruto, presenta un mar- 
cado descenso debiéndose principal 
mente al crecimiento del PIB ya 
que es a precios corrientes y, por 
tanto, su crecimiento será cercano 
al crecimiento en los precios 
( 28. 8%). cuando el PIB real se es- 
tanca o crece a ritmos considera- 
dos como leves -según MIPLAN el 
PIB real creció en 0.6%- en tanto 
que la deuda creció en un 5. 8%, 
cifra menor a la del PIB corriente 
y por tanto la relación tendría 
que disminuir. 

,. .Volviendo al análisis puramente 
e conom a co . vemos que la tendencia 
mostrada por los distintos coefi- 
cientes que miden la gravedad de 
la deuda externa en la economía 
salvadoreña es mas o menos la mis- 
ma, siendo así que son válidos los 
::omentarios hechos en el Balan.c,e 
de la Economía Salvadoreña 1985 ~/ 

Esta asistencia financiera, al pro. 
venir de una sola fuente ( Estados 
Unidos), implica el sometimiento 
a sus designios tanto en lo que 
a política interna como a externa 
se refiere. 

Ahora bien, caro antes se señaló 
esta asistencia económica tiene 
como objetivo el financiar la gue- 
rra, por lo cual más que una ayuda 
es una carga para la sociedad sal- 
vadoreña. Es decir, que la ayuda 
económica de Estados Unidos, no 
pretende la solución verdadera de 
los problemas del pueblo salvadore 
ño, sino la profundización de és-::. 
tos a través de la continuación 
del conflicto armado. 

2/MJH:N,J ''Irrp:cto ée1. 'Ieo:ard:o en la B.alu:::ién E- 
a:ronica-&x::i.al ée1. PaÍs'' µg. 32 
3/S:gÍ"l MIHm las d:ra::iae5 en ~ as:::EUierm a U3 $259. 2 miJ.laEs, O 93:l LTI 19% rreros ~ lo es- 
tirra:b. 

/rt'.'"1\TI"'I El C"'...l.~ lr-1 Intorrrat.ícn" n:rt. 1 1t u:ruu. C>c:I..LVCI..L.IL: \.:t:i .t:::La.J.. J..l ll.l L..U...11 t"'-":1 

Para 1986 el programa monetario 
estimaba una asistencia neta total 
proveniente de AID de US $371.7 
millones, de los cuales US $320 
millones serían donaciones 3/ 
y US$51. 7 millones préstamos; esta 
ásistencia sería un 24.4% mayor 
a la obtenida el año precedente. 
Para 1987 la asistencia de AID 
ascendería a US $361.722 millo- 
nes 4/ , cifra menor a la estimada 
por el gobierno para 1986. 

LA ASISTENCIA EXX)t,.0.1ICA DE ESTAOOS UNIOOS 

En este sentido para tener pers- 
pectivas de saldar esta cuantiosa 
deuda es necesario que una parte 
de la población -la mayoría- dismi 
nuya aún mas sus niveles de satis~ 
facción de necesidades, de tal foE 
maque se reorienten recursos para 
el pago de la deuda, o sea hacia 
el exterior. Es este el objetivo 
de las medidas de ajuste propuestas 
por el Banco Mundial-Fondo Moneta- 
rio Internacional. 

secución del objetivo político- 
militar del actual gobierno. En 
este sentido la deuda no se orien- 
ta hacia actividades productivas 
que posteriormente generasen divi- 
sas para solventarla sino para la 
guerra o actividades improductivas, 
lo cual acentúa aun más el proble- 
ma futuro de hacer frente al pago 
del endeudamiento. Para 1986 el 
servicio de la deuda externa fue 
de US $450 millones (63% amortiza- 
ciones y 37% interéses), represen- 
tando el 60% de las exportaciones 
de bienes . ]j 
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<;l;AllRO No. 9 

PRESTAMOS Y OOSAC!O~E"$ or L>. kIO 
(Cn Mllea de odlaresl 

1981 1982 l 583 1984 198~ 198~ 

I. P~T>.MOS 
Sector Públ1co 

AeUros 85.010 60.220 78.60) 61.UO 99."'60 77.410 
Anlertl zeclonu l.100 l.307 1.090 1.141 3.700 5.100 
Neto 83.910 58.U3 77. 513 67 .699 96.060 71.610 

saneo Central (CCC) 
Retiros 19.564 27 .su 19.06' 33. 520 ll.207 
Amorti z.ecion•• -.- 27.17:i 10.373 19 .532 26.015 19.'99 
Neto rs. 564 Hl 1.02 ll.9H - 7.101 - u.,,, 

Total 
Retiro• 10LS7' 87. 733 97.667 102 .360 117 .967 n.uo 
A."DOr-tizac:ione• 1.100 28.479 11.463 20 .672 29.715 25.79' 
i.eto l03.4H 59. 25-4 86. 204 81.68"7 U.252 ~l .681 

IJ. 001>>.CIONES 

a. Asistencia para e.l Deserrollo 4.781 6. 177 12.231 11. 684 28.)96 19.100 
b. 1'a:"l<b ~ Asi"1.enci• n:ioránl ca mw ....!:..lli. l00.687 l]7.l06 ill:.lil !ll:.lil no.seo 

A9rerian Ra!or,n support 2~6 170 
Or9anizacidn de la Reforma 

>.9reria l.OJC 
Re•teuracidn de Transporte 946 517 
Alllstencia sector Privado 100.000 120.000 135.000 160.000 180.000 
Aest.aUACidn s«vicics Públ.lcos 5.608 12.948 6. 742 30.000 
Otros l.C98 14 .197 e.42l 10.500 

e , PL-UO Ti tle rr 9.077 7.400 n.?38 ll.984 7.043 9.700 
d. Otro, Peautrea 256 
e. Ajuste de &alan~a de Pa;o• ( 6.SU) -.- Total 15.153 108.281 162.275 186.069 210. 605 310.000 

rr r , '!'01?.L DE LA ASTSttNCT1-. ~l:"U, lH.627 167.nS 2,e.09 267,756 ,9f.~P 37¡.681 
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Para el caso de El Salvador estas 
medidas adquieren particular rele- 
vancia,. ya que además de posibili- 
tar lo antes expuesto buscan gene- 
rar ingresos al gobierno para fi- 
nanciar el conflicto armado, de 
tal forma que se profundiza la cri 
sis económica, política y militar~ 
además de aquellas causas estruc- 
turales y coyunturales que la 
originan. Es así que a la actual 
confrontación social existente se 
le busca una solución a partir de 
su profundización y acentuación. 

Estas medidas de ajuste bus- 
can, a la vez, la disminución de 
la II absorción II interna, es decir 
de la demanda interna, además de 
un traspaso de recursos desde los 
sectores sin posibilidades de aho- 
rrar e invertir (trabajadores) ha- 
cia aquel sector que sí lo puede 
hacer ( los capital is tas), de tal 
forma que ante una mayor acumula- 
ción de riqueza éstos inviertan 
más~posibilitándose así la reacti- 
vación económica. En es te sentido 
es necesario acentuar el carácter 
marginador, excluyente y dependien 
te de las economías del Tercer Mun 
do para posibilitar el superar la 
actual crisis. 

Ante la problematica planteada pa- 
ra los países industrializados por 
la deuda externa de los países del 
Tercer Mundo, y que lleva a gene- 
rar dificultades para la reproduc- 
ción del capital, es que se obliga 
a estos países a adoptar una serie 
de medidas "cor r ec t.or as " de dese- 
qu í.Lí b r í.o s económ'icos, para posi- 
bilitar la generación y distrac- 
ción de recursos para el pago de 
dichos compromisos. 

LOS PROGRAMAS DE AJUSTE 

178.4 135.S Absorción 
III/Vl 

173.1 219.5 SOlvencl~ Externa 
'II! + V/IV 

48.3 85.3 

58. 7· 71.5 
COEFiCIEN'l"ES DF.t 
Prescncia Extt".anjera 

II/1 
Servicio de'la Deuda 

III/IV 

1985 1986 

2,803.2 3,610.6 
2,003.0 2,120.0 

542.6 450.0 

636.2 931. 7 

853.6 1,163;2 
304.2 332.2 

l Pt8(Prec1os CorriP-ntee) 
U DEUDA fÍX'l"ERNI\ TOTM. 

!TI ~ERVIC!O DE LA DEUDA 
IY EXPORT}'IC'.IQNE!; DE erem:s 

Y SF.RYICJOS 

V IHPORTACIOU~ DE BIENES Y SERVICIOS 
VI DES.EMnc>LSOS 

l NOJCJ\DORf',<; SOR RE SECTOR F.XTF:RNO 

(MllloneR dr DólArrR) 

CUJIORO No.10 

En referencia al coef Leí.ente de 
servicio de la deuda este decrece 
en forma considerable respecto al 
de 1985 y lo cual se debe a la 
disminución, según MI PLAN, en el 
pago del servicio de la deuda y 
al aumento en las exportaciones 
de bienes y servicios, especialmen 
te por el aumento en el precio in- 
ternacional del café. Esta misma 
situación explica la disminución 
en 1986 respecto a 1985 del coefi- 
ciente de solvencia externa. 

El ·coeficiente de absorción presen- ta una disminución debido a la dis 
minución del pago del servicio de 
la deuda (-17.1%) y al menor in- 
cremento de los desembolsos(9.2%), 
de tal forma que al hacer la rela- 
ción ésta disminuya respecto a la 
de 1985. 

- 


