EL SALVADOR

Coyuntura Econémica

BOLETIN INFORMATIVO Y ANALISIS ECONOMICO
(JINSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAG - URIVERSIDAD DE EL S&L?&DQEJ

ARD 1 H* &y 5 FEBRERO-MARZO 1986

f2.00

3,400

A, 2040

I 3, DO

2,800

B0

7t

TR

500

BALANCE DE LA ECONOMIA

SALVADORENA
1985
1, 60O l\

| \

i
P18 PERCAFITA

T T T T p =E
167/ kT &0 a1 g 87 i A

Numero Especial -




PRESENTACION

El presente esfuerzo por realizar un
balance de la evolucidn de nuestra econo-—
mfa durante 19853, tiene el propbsito fun-
damental de hacer efectivas las funciones
que configuran el procesc enseflanza-apren
dizaje de la Facultad de Ciencias Ecnuﬁml
cas: docencia, investigacidm ¥ ptnyecc1dn
gocial.

Eate objetive académico asi concebi-
do comprende, indudablemente, otros como
2l de contribuir a la comprensibén de la
realidad nacional; el deé aportar algunos
criterios en orden a la bigqueds de molu
clonEs,

En el &rea de la investigacifn cien
tifica, no obatante las limitaciones ¥y -
dificultades de todo tipo, se ha realiza
do un esfuerzo por caracterizar los pro-
blenas econdmicos Fundsmentales a partir
de un anflisis objetive de las eviden-==
cias empiricas representadas por las es-
cazas eatadiasticas asequibles,

En el irea de la proyeceifn social,
greemos gque, ain conm sus limitaciones, -
2] anflisis coyuntural comtribuird a la
dilucidacitn de la gama deé problemas que
préacupan al pais en geéneéral y que acon-
gojan a las grandes mayorias. Aunque no
nos atrevemos & proponer soluciones com—
cretas, por ¢l momento, la identifica-——-
cién de relaciones de ecausalidad pedrian
dar pautas en la busqueda de slternati--
yvas de solucidn,

Egtamog conscientes de ls compleji-
dad de la problemfitica global, y en par-
ticular del rol de los autores internoe
y externos, los cuales no suguran el
arribo a concensos minimos.

Pero por otra parte, las condicio--
nes da vida de la poblacifin se han dete-
riorado de tal manera, especialmente a -
partir de la vigencia del Programa de -
Estabilizacidn, que las organizaciones -

gremiales ahteru—tampe:tnla mig represen
tativans, se han wvisto en la necesidad de
impulsar diferentes acciones reinvindica

tivas que podrfin indueir a reetificaeio-

nes, con las ¢ualés podria iniciarse un
proceso d¢ eéliminaciin de las verdade--
ras causas de la erisie generalizada.

Las perspectivas que hemos avisora-
do son Ean spombriss que es inaplazable -
la necesidad de aglutinar todos les es—
fuerzos gque sean necesariss para dar un
viraje hacia la reconstruccidn nacional
y al bieneatar material y espiritual de

las amplias mayorfas de la poblacidn sal

sradorefa,

Como el eéscenaric internacionsl es
un condicionante decisive para el desa=--
rrollo nacionsl, la reorientacifn de las
rélaciones internacionsles revisten una
importancia de primer orden en las solu-
ciones a corto, mediano y largo plazo.
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I RASGOS DE LA EVOLUCION MACRODECONOMICA EN 1985

La Oferta y Demanda Global a precios
constantes de 1967 se incrementaron en um
1.8% respecto a 1984, segin las estimacio
nes deél Banco Central de Reserva (BCR).
En lo que compete a la demanda global, =l
consumo privado habria alcanzado un creci
miento del 2.6% segdn la misma fuente,
aunque la Fundacién para el Deaq;ru]ln
Econdmico y Social (FUSADES) 1/ estima un
crecimiento de solamente 237 advir=--
tienda ademds que éate se ha "derivado de
una preferencia del wﬂhli:a por la liqui
dez para efectuar transacciones, como una
actitud muy singular en perfndos de acele
ramiento del sumento generalizado de pre-
cios". "De esa manera, prosipue FUSADES,
la leve recuperacién econdmica por medio
de una politica de cstimulo de la demanda
interna, basada en la utilizacidn de lns
recurses linancieros para Fines de congu-
mo ha permitido un incremente en las im—
portaciones sin un aumento igualmente im=
partante en las erxportaciones’. Esto su-—
pondria, para la economia nacional, dos
problemas graves, un alto nivel de desa--
horro v una gran presidn sobre la aferta
interna, tal que el incremento del consu=
me privade debe ser satisfecho basicamen-
te con importaciones de bienes de gonsumo

La inversidm, que gerfa la otra wva——
riable relevante de la demanda global ha-
bria sufride un decrecimiento glnbal de
7.3 respecto a 1984, especialmente por
la continusda reduceidn de la inversidn
piblica; afdn cuanda ls inversidn privada
8¢ incrementd en un 19.4 o en 9%, depen--
diende a8 gque fuente lé olprpuemos mis ere
dibilidad. Fate erecimientn de 1a inver=-
sion seria Tealista eo ld wedida en (e
g dé prédite al incremento en 1o eonsge=—
truccidn v en la produccidn de slimentos,

1/ FEEADES: "Evolucifin deol Comportamien
~ ta Econfmico de 19B5", Ralerfn N8, -
Dic, 19B5, Ban Salwador, El Salwador

Laa exportaciones, de acuerdo al BCH,
50 incrementaron en un &.3%; FUSADES por
BU parte postiene gue solamente lo hicie-
ron & un 1,55, lo que parece mas congruen
te con la realidad, dade que los produc--
tos tradicionales de exportacidn han su-——
frido una considerable merma, tanto en su
volumen de produccién come en su cotiza——
eidn interpacional. Por ejemplo, la
CEPAL 2/ informa que los precios del café
se mantuvieron al mismo nivel de 1984, ol
azdcar cruda bajs de precio en un 26.9% y
el algeddn en un 20.5%. Las exportaciones
al drca Centroamericana, conbtinuasron en -
su Eendencia recegiva, esta ver cayendo -
en un 8.2%, a causa del también ereciente
deterioro de los vestigpios del proceso de
integracidn econfmica centroamericana.
Las exportaciones no tradicionalss tuvie-
ron un ligero incremento en el afic 1985,
pero su participacidn en el total de ex—
portaciones es muy poco significativa.

En cvanto & la Oferta Global, laz im
portaciones crecieron en un .43 respec ko
a 1984, pudiendo asumir un alte componen-
te de bienes de consumo por las considera
cionea que haciamos antericrmente relati-
vas al consuma privade. Pero cabe desta——
car qué éste crecimiento de las importa--
ciones. adn cvando estarfs orientado a re-
ducir &l déficit de la balanga comercial.
ne satisface los regquerimientos de bienes
de capital, de materias primoa e insumas
para la produccidn nacional ten sensible
al componente importade, lns cuales se —-
han visto limitados por la carencia de di
vigas o el morecada aficial.

El preducto interne bruto, sepdn las
osbimaciones mas recientos v mas conserva
doras del BCR, ereceria al ritme de 1,67

of CEPAL: "Balance Preliminar de la Eco-
nomia Latinoameéricana -1985", Diciem-

bre 198RS,
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OFERTA ¥ DEMANDA GLOBAL A PRECIOS CONSTAMTES DE 1962
{Millones de eclenes)

ﬁﬂﬂlf FUSADES

1984 1985 A% 1985 A%

DEMANTA GLOBAL 3.626-8 3.680.5 1.B 3,659 0.9
Consuma L | 2o rix.e 23 22 2.3
lnversidn Interma Bruta 3353 A10.1 =7.5% 297 -11.4%
Formacién de capital fije 110,8 55,1 7.8 126 1.6

Variacion de inventaries 14,5 = 35.B = 29

Exportacion de Bienes y Servicies 640, 2 667.8 4.3 650 1.5
OFERTA GLOBAL 3,626.8 3.690.5 1.8 3,639 0.9
Importacidn de Bienes y Servicies 713.9 A0 20 731 24t
Producto Interno Brute 2,012.9 2.959.5 l.s 2,927 Q.5

1/ Estimacifn al 14 de eners de L3986
# Digminucién determinada en la Farm.

de Cap. fijo del Goblerne

FUENTE: Programa Monetarie 1985 ¥ Presupueste Monetarie 1956 del BCR.
iChme Estd Muestrs Economfa? 1985 - FUSADES.

sin embargo, FUSADES estima wn crecimiento
de apenas el 0.5%, Las estinaciones del -
BCR son perfectamente cueéstionables en -
virtud de la escasez de materias primas e
insumos para la produccidén nacional, la -
reduceidn de la aferta interna de bienes

de consumo, &1 decaimiento de las expor-
taciones tradicionales y un marcado dete-
rioro de la formacidn de capital, desda -

1978, Aungue en relacidn a 1984 Esta se -
ha recuperada levemsnte, lo ha hecho en =

datrimente de los inventarios, debide al
desabaatecimiento de materias primas.

Moestra hipdtesis, al respecto, es -
que las estimaciomes del BOR, que proyec—
gan un crecimiento del PIB en ¢l ordem --
del 1.6% son producta de la manipulacidn
premeditada de los indicadores econdmi--
cos ¥ no responden a un crecimiento real.
Por ejemplo, el programa monetario para -
1985 estimaba un crecimiento del PIB del
77 anual, en donde los sectores agropécud
rio e industrial crecian al 2.9% y 2% —
respectivamente; las estimaciones del 10
de octubre del 85 reducfan el crecimiento
del producto a 1.6% en donde los sectores
aludidos crecerian al 1.3% y 1.7% respec-
tivamente v finalmente en el programa mo-=
netario de 1986 con fecha de enero/Bb, se

mantiene la misma tasa de crecimiento dal
PIR, pero ge admite para el cector agrope
cuario una reduccidn del -2.4% anual y un
crecimiento del sector industrial manufac
turero dal 4.5%, ™

Al observar detenidamente el cuadra
¥* 1 se evidencia el afdén de mantener la
imagen de crecimiento; en las estimacio--
nes del 14.01.B6 cuando ya no sé podia —
goultar la contraccidn del sector agrope-
cusrio se procede’ a realizar cumpﬂn$¢:iﬁ-
nes . sobreestimando el crecimiento en
otros sectores come el de la construeeidn.

Tenemoa que explicar que nog inclina
mos por las estimaciomes de FUOSADES por =
que sabemos que en esta Institucidn se —
tiene conocimienta de las metodologias pa
ra la elaboracidn y manipulacidn de las -
cuentas nacionasles y, por tanto, indepen—
dientemente de cual sea su interds, estd
en la capacidad de ajustar las cifras ofi
ciales a magnitudes mds realistas. Al ana
lizar la composicidn de la produccidn que
se presenta segin sectores "productivos"
nog aproximaremos a una verificacidn de =
naestra hipitesis,
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II EVOLUCION POR SECTORES ECONOMICOS

El sector Agricola decrecid a una ta
sa del-2.4% de acuerdo a las vltimas ci-—-
fras oficiales, pero adn #sto puede poner
se en duda por varias razones, entre
ellas porque la produccién de café ha lle
gado a su nivel mis bajo en los dltimos -
diez afios; la Unidn de Cooperativas de Ca
fetaleros estimd que la comecha de café -
1985/86 sdlo alcanzard un volumen de 2.2
millones de quintales, menor afn que la -
cosecha 1984/85 que fué de 2.7 millones -
de quintales. Es importante hacer notar -
gue segin la fuente citada €sta merma no
obedece a las plagas o sabotajes, sinc a
la falta de fertilizacidn y la falts de -
repoblacibn de los cafetaleros; esto dlei
mo implica que la tendencia declinante de
la produccidn de café continuard durante
los préximos 6 aflos. También conviens
aclarer que el INCAFE ha registrade com--
pras totales por 2.2 millones de quinta—
les v que se tiene informacifn de una "fu
ga" de unos 500 mil quintales hacia Guate
mala y Honduras.
hecho estriba en gque todas las proyeccio-
nes econdmicas para 1985 y 1986 se han --
realizado sobre la base de 2.8 millones -
de¢ guintales exportables, por lo cual di-
chas estimaciones se vuelven un tanto ilu
sorias,

En cuanto al algoddén, la Cooperativa
Algodonera Salvadorefia ha estimado una --
merma en la produccidn que obedece, segiin
ellos. a condiciones climfticas adversas,
el gsabotaje a log cultivos, financlamleu-
to inadecuado e inoportuno y a la cafda -
de loa precics intérnacionales, La cose-—

cha 1985/86 segdn loa Algodoneros séla al

canzard un volumen de 337 .700 guintales =
de algodén oro; casi el 50X menos de la =

cosecha 1984/B5 que fue de 635,000 quinta

les. Ests situacidn de la baja produceidn
de algoddn se vuelve extremadamente pre—-—
ocupante, ya no como fuente de divisas, -
gino en términos de abastecimiento inter=

Lo trascendente de eate

no. En 19B4, con una produccidn casi du--
plicndﬂ, los tepresentantes de ls 1ndus——
tria manufacturera se quejabasde que no -
estaban siendo absstecidoa de los 300,000
quintales de algodén oro, gque som los re-
querimientos de la industria texetil. En -
el presente aflo, no sbélo se han vertido -
estas manifestaciones, sino que de hecho,
ya se estd importando semillz de algeddn

para la industria de aceite comestible,

La produccidén de cafla de axdcar sﬂl&
mente se incrementd en un 6,61 pero d1am1
nuyd notsblemente el rendimiento por man-
zana.

Asf mismo los granoe bdsicos, 1/ con
exceépcidn dal arroz, disminuyeron tanto -
en volumen de produccidn como en produocti
vidad, especialmente el frijol para el ~-
que se caleula un déficic de 200,000 quin
talea para satisfacer la demanda interna,

En cuante al sector manufacturero sé
lo se cuenta con una limitada informacidn
desagregada, perc en términos glebales el
BCE supone que el producto de Este sector
crecid al 4.57 respecto a 1984, El creci-
miento del sector manufacturero refleja -
una leve recuperacidn de la caida que se
inicia en 1978 a consecuencia, en parte,
de la profundizacidn de la crisis del
MCCA, eato provoca una modificacifn de la
estructura productive del sector en favor
de aquellas ramas que producen bienes ===
esenciales como les alimentos y en detri-
ménte de otras ramae que tienen poca com-
petitividad en el comercio regional. Aquf
también tiemen validez los argumentos pa-
ra dudar de la confiabilidad de #&sta in--
formacidn: ls escacez de divisas, la re--
duccidn de la demands interms, la reduc-=
cidn del comercio intracentroamericsno, =

———

1

Vease: MAG, "Anuario de Estadisticas
Agropecuarias, Ed. N° 24 v estimacio-
nes del MAC para 1985/86,
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COADRD B* 2 PRODUCCION ¥ PRODUCTIVIDAD DE PRODDCTOS ACRICOLAS BASICOS
Mo Agricela 1984 /86 Ao hgricats 190584

l | A A
Cultbive Bup. Hr, Valumen mto Siih. M=, Walumsn LE Rédmta
Maiz 357,700 11,461, 540 3.0 36I, 100 11,000,000 = 4.0 0.4 -T.%
Haicilla 166,000 3,083,800  18.8 166,000 R,900,000 — 5.0 17,9 =49
Frijal B2, 500 1, 0%, 0o 12.8 82,500 751,200 -29.0 21 =7
Asror (gza.) 21, 90d 1,376,900 6219 26, 500 1,600,000 16.0 55, 1A
Cafia d¢ azdcar 556,300 3,212,736 1.8 637,141 N,5I5,140 6.6 $5.1 =10.8

En Ton. cortas| el wolusen ¥ repdimiento de low demds productos estd en gq,

FUENTE: HAG, Anuaric de Estadfsticas Agropecusrian, Ed, §* 2§ y estinaciocas

del MAG para. 1985/ B,

h  THAZUCAR. CIDA. Feb_ 1989,

los problemas de financiamiento y el mar-
cads deterioras da la inversidn.

A lo anterior podria apreégaree ol ——
cierre de fibricas y @l dégemplec; por --
ejemplo en 1985 algunas de las empresas -
cerradas fueron las siguientes: Texas Ina
truments, Fibrica El Ledén, Industrias —
Priscila, Industrias de HWila, §.A,, Orte-
g8 Hnos., Suministros y Alimentos S5.4.,
ete. Esto vendria a expresar la penuria -
dé la economia para iniciar una reactiva-
cidn ante las condiciones econfmicas, so-
ciales y politicas, ¥ ante la ausencia de
una politica definida y congruente que ge
neren expectativas reactivadoras.

-

El sector de la construccidn ha pre-
géntadn cierto dinamismo respecto a 1984,
aunque es muy evidente la manipulacidn de
las cifras que varian del 1.2% en octubre
de 1985-al 12% de crecimiento en spero de
1986, (una alteracién de mfs del 10% en so
lo trea mesed; agréguese el prohibitive =
précie de lag viviendas o la par de un de
terioro en la calidad de las mismas, lo -
cual ha estade asociado a la not:ible alza
de log pracios de materizles de construc-
eidn y a la especulacidnm de la vivienda -
que & incrementa con la incapacidad del
gobierno para proteger los intereses de -
los consumidores.

Los sectores que agrupan los servi-—
ciog de electricidad, agua, transporte, -
almacenaje y comunicaciones han estado --
siendo afectados por la prdctica generali
zada e intensificada del sabotaje por par
te de les insurgentes, por lo que ha tEHl
do gque reponerse constantemente la nap&cl
dad instalada a lo large de los dltimos -
afios, con el consiguniente aumento del cos
to de los servicios,

Loz sectores relativos al comercio y
servicios personales han seguido siendo -
gl receptidculo del desempleo estructural
que asume¢ diversas Eormas de subempleo y
que en los dltimos 3 afioe de la coyuntura,
se ha visto agravado con la expansidn de
la cadena intermediaria en la distribu---
cidn de bienmes al eonsumidor, quien al fi
nal soporta la pesada carga del, cada var
mids agudo. proceso inflacionarie.

El sector financiero es al que ha ==
mostrade mayor dinamismo respecto a 1984
creciends al 3.0%, ésto como resultado de
1a tendéncia a la reprivatizacién del Bi&c
tor, dado que las empresas Financieras se
disputan, a través de sugestivas ¥ masl-~
vas campafas de publicidad, el mayor ndme
ro de ahorrantes para canalizar éstes re-
cursos financieros a sus clientes Eradi=—
cionales, aplicands las normas, también -
tradicionales vy hechando al olvide la de=
mocratigacidn del crédito,

EL SALVADOR: COYUNTURA ECONOMTCA N° 4-5/4
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En vista de una relativa ampliacifn
de los sectores medios de la poblacidn se
ha producido un aumento en el volumen de
habitaciones ¥ a su ves ¢n el cancn por -
arrendamiente: &€ste es ¢l dnico sector ——
que ha conservado su tendencia creciente
durante todo el perfodo critico que atra-
viesa muestro pais, aungue vale decir que

su participaciédn en el producto global pa

ra 1985 gsolamente 2z del 5%.

Por dltimo la administracidén pdblica,

gector qué ge ha expandido em forma cre--
ciente desde 1978 se ha estancsde en su -
crecimiento reapecto a 1984, &sto come re

sultado de la politica de austeridad, uaI
ga decir del congelamiento de plazas vy =sa

larios de los empleados piblicos y, lo ==
que es mas grave, por la drdstica reduc——
eién de los servicios de salud, educacidn
v vivienda a la poblacidn de més bajos re
CUrscs. o

En resumen, ne puede consbtatarse un
crecimiento real de la economia nacional
gina solamente en los sectores gue agru=

CUADRD ¥*® 3 EVOLUCTION DEL PRODUCTO
TERRITORIAL BRUTO

PIB real¥ POBLAC. PIB Perchp,
AROS  MILL.¢ I MIL. Hab ¢ Az
1978 3,Fo4 L, 283 856
1579 3,802 -1.7 4,409 Bl? =4.6
1980 3,189 -B.7 4,539 T2 =114
1981 3,007 -8.3 4,673 646 -10.8
1982 2,848 -=5.6 4,800 592 = R.%
1983 2,870 0.7 4,949 580 = 2.0
19084 2,513 1.% 35,091 572 =-1.4
1985 2,527 0.5 5,244 358 = 1.4
FUENTE: Banco Central de Reserva y

FUDASES

* : A precies constantes Bage 1962

pan una variada gama de servicios de natu
raleza improductiva; pero aum aceptando -
&l crecimiento del producte en el orden =
del 1.6% édste no es significativo y sigue
representando reapecto a 1979 un deterio-
ro acumulado del 18X, De acuerdo a CEPAL

en el perfodo 1980-85 el ingreso percéd-—-
pita se ha deteriorado en un 24% lo que

para los sectores de menor poder adguisi-
tivo ed suche mis dramitico por la comsa-
bida disparidad en 1a distribucidn del in
greso, la cusl se ha ampliade por los me—
canismos redistribuidores coyunturales --
constituidens principalmente por la devalua
cidn y por la inflacidn. i

De acuerde con la informacidn dispo-
nible el producto percépita habrfa descen
dide en 1985 a €558, inferior en un 2.4%
al de 1984 de g€572: en una visifn rekros-
pectiva, el producto percdpita de 1985 —
equivaldria al de 1961, representando un
retrocess econdmico de un cuarte de siglo.
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TIT SITUACION FINANCIERA DEL GOBIERND

La situacién financiera del CGobiermo
Central para 1985 presenta un resultado =
deficitario de €641 .8 millones 1/. Este -
déficit supera en 46% al de 1985,

Los ingresos y los gastos corrientes
g incrementaron, en 23T los primercs vy -
en 117 los segundos, con respecto al afio
anterior, lo cual redujo el déficit en --
cuenta corriente a £109.2 millones. La si
tuacidn de la cuenta de capital fue muy -
diferente, ya que los ingresos de capital
ge¢ redujeron en un 73X mientras los pas—
tos se incrementaron en &44% (ver cuadro -

K* 4 ).

El financiamiento del déficit fiscal
mencionade debif cubrirse com un incremen
to de fuentes externas (44 mayor que en
1984) vy fuentes internas 8L mayor que en
1984), estas dltimas incluyen la modali--
dad de compra neta de bonos par £200.0 mi
1llones.

En 1985, los donmativos compenasto———
rios de la AID fueron de €102.2 millanes,
por lo eual el resultado financiero (defli
citario) sxcluvendo domativos externos, =
alcangd la cifra de £744.0 millones.

21 analizamos &n detalle las foentes
de los ingresos (ver cuadro B® 4 ) versa——
mos que las recaudaciones en tributos di-
rectos asf! como los indirectes fueron ma=
yores en @£64 v 238 millones, respectiva——
mente, que en el afio anterior (con ECaeas
de erecimiento del 19% v X% respectiva—
mente) . El incremento en los impuestos de
exportacién an cerca de #110 millones se
explica por el pago de impuestas de cose-

1/ BOR, Departsmento de Investigaciones
= Econfmicas, Presupuesto Monetario de
1986,

chas anteriores de café efectuados por el
INCAFE 21 fisco: los de importacidm fue——
ron superados en €50 millones, también --
los ingresos por transacclomes internas -
por consumo y uso de servicios y por tim-
bres figcales sumentaron, aportande a los
ingresos gubernamentales mis de $128 mi--
llones que el afle anterior.

El mayor crecimiento de los impues—
indirectos en comparacidn a los direc
vy en particular, el crecimiento del -
22% de las recaudaciomes de timbres figca
les constituyen, incuestionablemente una
tendencia del sistema tributario a volver
ge mas regresivo, con su efecto redistri-
butivo en detrimentos de las mayorfas de
MENOTES INEres0s.

tos
tos

El comportamiento de los egresos pue
de observarse en el cuadro N° Los gas
tos corrientes aumentaron en 111 debido =
principalmente al incremeénto de los gas=-
tos de consumo, de cerca de €300 millones.
En este incremento tuve un pess detarmi--—
nante el aumento de €130 otorgadn a los -
empleados pifblicos en julio de 1984, Los
gastos de capital, por su parte, =e EXpan
dieron en un O4% siendo las transferen~---
cias ¥ la inversidn real, los companentea
mis dindmicos.

A contimiacidn presentamos los gas-—
tos del gobierno central para los afios =
1980, 1984 v 1985, en sl cuadro me visua=
ligan las prioridedes en cuanto a la pull
fica de gastos del sector piblico, ]

Log gastes de Defensa y Seguridad Pd
blica gue en 1980 constitufan el 14.4% —
del Presupussto Macionmal, pers 1985 son -
mis del 31X, solamente en este afic crecie
ron 7.4%%, Todos los otros ramos muestran
una mener participacidn, asf, el Ramo de
Justicia decrece eén el perfedo alrededor
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del 1%: los sectores socliales (Educacifin
Salud y Trabajo) declinan su participa---
cifn en cerca del 10% en el mismo perfodo,
lo cual tiene upa grave repercusidn en la
atencifin 2 las necesidades bdsicas de los
gectores mds necesitados, quienes esperan
recibir educacidn y salud piblica; la
asignaciédn presupuestaria para los Minis-
terios de Comercio Exterior v Economia --
tiene una leve recuperacidn en 1985, des-
pus de casi desaparecer en 1984; Agricul
tura v Ganader{a ha dieminuido su partici
pacidn, principalmente, en los montos des
tinados a proyectos de Comservacidn y De-
sarrollo de recursos naturales renovables
y no renovables,

No puede pasarse desapercibidas las
graves consecuéncias que la supresidén de
estos proyectos inferirdm en el habitat -
de las peneraciones futuyras vy en la pro-
ductividad de los escasos recursns natura
les.

£l ramo de Obras Pidblicas ha reduci-
do su participacidn a casi la mitad, con
relacifo a 1980,

e e e e e

En el rubro Otros, se agruparian las
demfis unidades Primarias de Organizacidn
que no presentan variantes relevantes con
excepcidn de la Administracién de la Deuy-
da que seglin cuadro N' 4 mumestra una evo-
lucifn muy interesante, no tanto por su -
participacidn absoluta y relativa, sino -
por expresar una vinculacidn entre el de-
sequilibrio del sector piblico con la in-
Flacidén (desequilibrio oferta-demanda) y
con el desequilibrio del sector externo:
es indudable que el valor de las amortiza
¢ciones de la deuda externa, £95.9 millo--
nes en 1985, que representan un crecimien
to del B1Z respecto a 1984, refleja el —-
creciente peso de la deuda externa sobre
el desequilibrio del sector piblico, el -
cual es alimentado, al mismo tiempo, por
el desequilibrio en el sector exterme, La
amortizacidn de la deuda interna, por
otra parte, es la que refleja la interin-
fluencia directa del déficit fiscal con -
la inflacidén. .

CUADREG ¥4 CASTOS DEL GOBIERND CENTRAL.
{En porcentajes)

AR oS A\ 85780 [N\ B5/84
1980 1984 1985 2 A
100.0 100,00 LODG. D
Ramos: Defemsa y Seguridad
Pablica 14.4 24,2 31,6 17.2 1.5
Ramo de Justicia 1.8 0.9 11 =027 0.2
Ramos: Educacidm, Salud Pd
blica vy Asistencia Social
¥y Previsidm Social 34 .6 21.1 25.2 -0.4 L1
Ramos: Comercio Exterior ¥
Economia 8.6% 1.1 2.3 -6.3 1.2
Ramos: Agricultura y Gander., 8.1 .6 6.9 1.3 0.3
Remo de Obras Pidblicas 13.2 7.3 7.0 6,2 =3
otroas (inclufde Administra=-
cidn de ls Deuda Pdblical). 19.3 18.8 5.9 6.6 -12.9

FUENTE: Informe Complementario Constitucional, Ministerio de

Hacienda.
%

Splamente Ramo de Economia.

EL SALVADOR: COYUNTURA ECOBOMICA N® 4-5/4.

B&/B



JU POLITICA CAMBIARIA, CREDITICIA Y MONETARIA

ANTECEDENTES .

En los dltimos cinco afios y cada ver
en forma mds visible, el Fondo Monetario
Internacional ha intervenido en forma di-
reécta en la formacién de la polftica eco-
némica del pais. E1 gobierno ha permitido
que personal del FMI tenga gccesc a los -
registros internos de las estadisticas da
produccidn y precios de las exportaciones,
¥a que, para la aprobacidn de los créddi--
tos compensatorios debia demostrarse a di
cho organisme la disminucidn de los ingre
s08 por exportaciones. e

La actitud intervenciomisca del Fon=-
do se he reflejado en sus "recetas", de -
log cuales la mas conocida ha sido imple-
mentada mediante acuerdos conm &l gobierno,
incorporande medidas de politica fiscal,
cambiaria. monetaria vy crediticia en lo -
que se ha 1lamado Programa de Estabiliza-
cidn ¥ Reactivacidn Econfmica. lf

En julio de 1982, las autoridades --
salvadnrenas adoptarom un programa de es-
tabilizacifn que formaba parte de los con
dicionamientos del Fondo Monetario Inter-
nacional. El programa fue aceptado por el
gobierno de E1 Salvador en su condicidn =
da deudor. Los objetivos del Programa
eran mejorar la posicidn de las reservas
internacionales y crear las comdiciones =
para un crecimiénto ¢condmico a través de

i] Fondo Monetsrio Internaciomal, Reporte
gobre El Salvador. SMSB5/315, noviem——
bre 26, 1985,

una restringida politica fiscal y moneta-
ria; un ascendente ajuste de las tasas de
interés y un flexible incremento en la ta
sa de cambio. Para aliviar las presiones
del mercado de divisas se permitié la ope
racidm del gzistema de cambios miltiplas ;
el deslizamiente del mercade oficial al -
mercado paralele, ereado a principios de
1982. En los aflos 82 v B la tasa de cam-
bio en el mercado paralelo oscilsd alrede-
dor de’ 4,00 Colomes por §1 ddlar, compa
rada con la taea oficial de ¢2.5 por §1,”
El cambio en el mercado paralelo no dife-
ria sustancialmente con la del mercado ne
gro. Como parte de ess polftica,cerca del
15% de lae transacciomes de¢ cambio fueron
transferidas al mercado paralelo. En los
afics siguientes, la desvalorizacién de ==
nuestra moeneda con respecto al délar fue
mayor. Asi, a septiembre de 1985 la coti-
zacién en el mercado negro era de ¢3 por
5L.

POLITICA CAMBIARTA,

En 1985, para tratar de cumplir con
log objetivos del Programa Monetario era
necesario contimuar con los procesos de -
ajuste v, para ello, en el mes de junio,
la Junta Monetaria explicitaba la necesi-
dad de realizar una nueva transferencia -
de ingresos y egresos de divisas entre --
mercados que propiciara, sepgfn dicha jun-
ta, la tendencia al equilibrio dindmico -
sin estimular los Factores gque impulsaban
la especulacién. 2f

2/ Jurta Mometaria, Sesifn N° JM-11/85 -
del 12 de jumio da 1985,

EL SALVADOR: COYUMTURA ECONMMICA K™ 4-5/4 . B6/ 5



Tefricamente, los objetives de las -
medidas de tipo cambiaria son, entre
otros, tratar de aliviar las presiones —
del mercado de¢ divisas, tendiendg a lo-—-
grar un eguilibrio entre las limitada ofer
ta v la expandida demsnda. Otro nhjetiun
op ol de permitir el ingreso de capitales
de trabajo, los cusles ayudarfan a la
reactivacidn econdmica. Si revisamos los
regultados de la aplicacién de las medi—
das gubernaméntales, veremos que los obje
tivos mencionados no ae han lograde. Por
&l contrario la brecha entre la oferta v
la demanda de divisas se ha tormado mayor,
Como consécuencia se¢ ha establecide el —
muevo tipo de cambio finico de €5 por 51.

En 1985, al asignar divisas para im-
portaciones en el mercado paralelo, se —
dispuso que se hiciese en forma selectiva
con el fin de satisfacer la demanda de di
vigas para la 1mpatta:16n de bienea euen-

¢iales v de materiss primas y otros insu-
mos para la produceidn; de epts manera, -

en el transcurso del sfioc se transfirie—--
ron &l 60Y de las importaciones al merca-
do paralels. Pero el 40% de las divisas -
que todavis se autorizaban en el mercado
oficial, segufan un trémite engorroso y -
debido a 1a escasa oferta de divisas las
golicitudes no se autorizaban oportunamen
te. El resultado de esta situscién ha si-
do gue los insumos para la produccidn han
escagesdo vy los productores se han visto
obligados a obtener las divisas en el mer
cado negre con el conmsiguiente resultado
de incremento en los precios de los pro—
ductos finasles. Eate incremento se obger=
v en mayor magnitud en el dltimo trimeg-
tre de 1985, afectando medicinas, produc=
tos alimenticios y prondas de weatir, to-
dos lrt{cflui que no pueden conside=-
rarse suntuarios,

Entre las medidas de politica cambia
ris, con respecto . a log ingrescs de divi-
sag, g¢ aprobaron autorizaciones zl
INCAFE y al INAZUCAR, para vender en el -

mercade paralelo las divisas provenientes
de las exportaciones de café y de azicar
{hasta 590 willones en el primer caso y -
hasta 517.5 millones en el segundo}, E1 -
objetivo que se pretendia lograr com la -
liquidez proporcionada a los entes auténe
mas mencionades era el de ganear los a#sta
dra financieros de dichas instituciones,
incluide el page de deudas al BCR y al --
fizco; con ello se incrementarfan los in-
gresos a4l sector pidblico. Pero la medida
genérd @spectativas entre los productores,
egpecialmente loa cafetalerss, gue exigiar
que se  distribuyese entre los caficul-
torés el monto gﬂncradu por la wventa da -
divisas, pero ain mds, continuaron presio
nando &1 gﬂblernﬂ con &l objeto de pasar
todos los ingresos del café al mercado pa
ralelo, con el consiguiente aumento del -
precio por quintal a recibir por los cafi
cultores.

Algunas disposiciones de politica --
cambiaria con reéspecto a los egrescs de -
divisas, permitfan continuar manteniendo
¢ 2l mercado oficial las divisas dFitinﬂ
das a la importacsen de medicinas, mate——
rias primas para la produccidn de biencs
esenciales, petrdleo c¢rude, gasolina, pas
licuads ¥ materiales médico-quirdrgicos -
importados por el sector pfblico. Todas -
las transferencias y donacionss, con
pxcepoidn de las efectuadas al gobierno,
fueron trasladadas al mercade paralelo.

-

En el orden legal, se tratarom de im
plementar algunas medidas de control y ==
atras complementarias de tipo cambiarie,
entre #llas, un proyecto de reformas al -
Cédipo Penal para sansionar al gue falsgi-
ficase documentos con el fin de obtener -
autorizacidn para comprar divisas, como -
también para el que presentare documcntos
falsos; también se han tratado de estable
cer los precedimientos legales para el en
juiciamiento de las personas que comer—-
cian con divisas.

EL SALVADOR:
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POLITICA CREDITICTA.

La politica expansiva de los crédi--
tos agudizd, entre otros factores, el pro
ceso inflacionario, lLa expsnsidn crediti-
cia esperada para 1985, segdn el Fondo Mo
neterio, era del 24 por ciento, en compa-
racidn con la de 1984, gue fue del 15X, -
El Banco Central de Reserva 1/ en cambio,
reconoce 2] considerable incremento dp ==
los medics de pago, com un aumento del —-
18.6% para el erédite & inversiones del -
gistema bancario para 1985; las medidas -
gue & bomaron pard contrarrestar dicha -
expansidn fueron las de suspender los eré
ditos a importaciones y/fo comercializa-——
cifin de bienes no esenciales y una mayor
fiscalizacidn de los eréditos aprobados.
También se encomendd a la Superintenden——
cia del Siastema Financiero la cuantifica-
cidn vy andlisis de los créditos concedi--
dos 5 las empresas distribuidoras de auto
miviles, equipos electrodomésticos v
ptros bienes calificados como suntuarios.

En las hechos, estos bienes po han =
dejado de ingresar al pafs, al contrario

&] 1mgreso de productos suntusrios termi-.

nados ha sido mayor durante 1985, Funcio-
parios de una entidad financiera estima--
ban que ingresan al pafs, por la vifa del

contrabando, alreadedar de 30 millones ==

(con una recirculacidn de & veras al afio),

Este capital se convierte en colones y —-
luggo regresa al exterior propercionando

pingues ganancias a los ecapitalistas sal-
vadorefios que residen tashifn fuera del -
pais. En consecuencia, ne hay desabasteci-
miento y asi se explica la ilusifn de nor
malidad y hasta la apariencia de bonanza:
los aparatos elecrrodomésticos sbundan: -
¢l consumidor de ¢lase media alta o clase
alta se beneficia porque puede comprar al
contado en el mercado negro a precios que
cscilen entre un 337 a 50% por debajo de

les establecimientos comerciales. Pera, -

1/ BCR, Departamento de Tnvestipaciones
Econfmicas,. Presupuesto Monetario de
1986,

el consumidor gque compra al erfdito, que
es la mayorfa, ha visto subir los precios
de diches productos, cn un 300% en el dl-
timo afio.

TASAS DE IBTERES

Las autoridades monetarias han Lnten
tado gque la politica d¢ tasas de interés
reales positivas respondan al concepto de
orioridades en la asignacidén del crédito,
ya que la aplicacidn de dicha politica me
armoniza con la selectiva de erédito. ==
Las tasas de interés al usuario. en las -
operaciones asctivas del gistema financie-
o, concedidas com recursos propios del -
sistema (recursos intermos) subieron en -

promedie 2 puntos {(en ¥) en el transcurso
del ano.

Los préstamos a corto plazo concedi-
dos con recursos del exterior, se mantu--
vieron con tasas de interés del 15% al --
usuario. Ls misma tasa se did para los —
préstamos de mediano y largo plaze dirigi
dos a la pequefa empresa. Los otros usua—
rios trabajarom com um 17%. La linea espe
cial de créditos destinada a la industria
manufacturera trabajd con tasss de inte=--
rés de 10%, para la grande v mediang in--
dustria, vy de 7% para 1la peoquena v/o a -~
través de cooperativas industriales.

En el mes de mayo da 1085, 21 Presi-
dente Duarte informd de la disponibilidad
de 1635 millones de colones para el sec—
tor privade & través del Banco Central de
Reserva, de loa euales 566 eran para los
cafetaleros, a una tasa del 6% vy 12 afios
de plazo: mdas del 30% de este monto serfa
destinade al refinanciamiente de saldos -
mMOTOLEOS .

En sintesis, los ¢réditeos con tasas
subsidiadas fuerom dirigidoe al sector --
privado tradicional y al supuesto fomento
de nuevag exportaciones,
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V¥ EL SECTOR EXTERNOD

La situacidn del sector exterpo re--
viste una importancia de primer orden, —
por cuanto reéfleja su rol en la crisis es
tructural; asi como en la coyuntura: en —
este segundo dmbito, el influjo depresivo
s evidente durante 1985; en un primer --
plano, en la balanza comercial, el défi-—
cit c¢recid en un 6.8%, no obstante el cre
cimiento de las exportaciones de bienes -
estimadds por &l BRCR en U55T52 willones,
gin embargo, tenemos gue traer & cuenta —
las disminuciongs en la produceidn macio—
nal ¥ en log precios internacionales en -
el azdcar, y mds ostensiblemente en el al
godén, por lo cual los incrementos de las
exportaciones tngtntrndal para estos dos
productos son inconsistentes con la reali
dad y estarian sobrecstimando las Pxpnttn
cioneés totales. Es oportuno sefialar £l su
cegivo y marcado decremento de las expor=
taciones salvadorefies sl MCCA, atribuibkle
8 la erisgie econbfmica en tedos log nive—
les (mundial, regional y nacional), pero
tambifn a la erisis politica regional que
g Eraduce en una acentuada haterogenidad
de los paises gue socaba las relaciones
de cooperacidn e interdependencia econdmi
cag entre los paises centroamericancn. ET
pago en el déficit comercial recacria en
gl incremento de las importaciones de mer
gancias, las cuales llegaron a um nivel =
de 1.020 millanes de délares.

Para amortipuar el déficit en la ba-
lanza cemercial vy en la cuenta servicioa
(-Us5143 millones), se recurrid a las —
transferencias, las cuales habrfian creci-
do en 12, 5% eon respecto a 1984 v en 3467
con respects o 1981; de esta maners, el -
ingreso neto de 360.1 millones de délares
por transferencias logrd disminuir el dé-
ficit en cuenta corriente a =50.9 millo-—
nes de délares. Cabe advertir que en las
provecciones realizadas por el BCR a prin
cipios de afio (14.03.85), este déficit ==
1legarfa s unos US8104 millones: la reduc
cidn del misame se explicaria por uma baja

de U5531.8 millones en los pagos netos de
servicios, 1/ v por una ampliacidén de --
US$22.9 millones en las transferencias —-
eféctivamente recibidas 2/.

Frente g1 4Eficit en cuenta corrien=
te se ha incrementado el flujo de capital
"suténeomo", llegando los retires a US53I04
millones, con un crecimiento de 14.7 res-
pecto a 1984; pere como las amortizacio—
nes @sthn también creciendo, la entradas -
neta (efectiva) de capital se redujo a —
84.56 millones. Ademds del efecto restric-
tivo de las amortizaciones se registré —-
una salida neta de capital privade por —-
V8514 millones, en la cual se disfraza la
Fuga de capitales en forma de "enores y -
emisiones"”. 51 el total de amortizaciones
llegd a los USS200 millomes, significarfa
que de cada délar prestado en 1985 solo -
hemos eetado recibiendn efectivamente 33
centavos, o diche en obros términos, nos
estamos endeudando mas para pager deudas

anteriores en uma proporcidm aproximada -
del 66X, 3/

El resultads final de la balanza de
pagne e traduciris en un aumento de lasg
reservas internacionalés netas por US533.7
millones para llegar a upn nivel o skock -
de las miemas de USS5162 .6 millones. FPars
tener una magnitud de referencia de estas
reservas,; generalménte se las relaciona -
con las importaciones, va que el destine
de aguellas es ol financiamiento de estas;

1/ Es importante consignar que la mayor =
reduccidn én log egresop por eervicios
g regpistrd en el rubro "inversioneg -
internacionales'" v mas especificamente
en el pago de interssges, lo cual po=--
dria significar ung mora en el servi--
cio de la deuda externa,

#a
Sy

También es importante destacar el sus-
tancial incremento en los ingresos on
concepto de "sostenimients familiar™ -
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8i suponemos gque en 1986 el valor de im=-

portanciones serd igual al de 1985, el ni

vel de divisas alcanzaria pers Financiar

por mas de U5595 millones, lo cual ex-
presaris, por uma parte, una mayor emi
gracidén de refugiados y, por otra, un
mayor esfuerzo de los emigrantes por =
aliviar las cada vez mds precarias con
diciones de vida de los salvadorefios -
que permanecen an &l pais.

Téngase presente que ademds de las amor
tizaciones se paganinteresa.,limitando
afin mas el flujo efectivo de recursos -

dal exterior a través del endevdsmiento.

ICAS, BAMCD CENTRAL 0T RESCFYA DE EL

1.9 meses, o sea, alrededor del 15% de —
las importaciones de 1 afic. Esta relacién,
sin embargo, s bien ilusoria, en primer

lugar, no se deducen las divisas que ya -
han side autorizadas y que deben de hacer
se efectivas de inmediato; en segundo tér
mino, son bien conoceidos los artificics -

para sobreestimar la variacidn de reser—-—
VEE

Como una particularided de los resal
tados de balanza de pagos y de la econo—
mia en general en estos Gltimos afios, ca
be enfatizar el rol determinante de la ——
"ayuda externs", Las proyecciones del BCR
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(realizadas en marzo de 19B3) presentaban
para el aflo un saldo de balanza de pagos
deficitarios de -U552182.5 millones, equi-
valentes a una disminucidn en las reser--
vas intermacionales netas por el mismo va
lor, lf de no ser por el financiamiento -
de la AID de 025332 5 millones, con lo —
cual agquella disminucifn se trocarian en
el ineremento de USS550 millones. Lo grave
de esta situacién no es sdlo la decisiva
dependencies actual de la ayuda exterma vy
el consiguiente debilitamiento de las ---
fuerzas autdnomas de la economia , sino
la tendencia al mayor deterioro provocado
por la retroalimentacidn de los elementos
gstructurales y coyunturales en un elrcu-
lo vicioso que prolonga y prufundian la =
Crisis.

LA DEUDA EXTERHA

El problema de la deuda externa en -
El Salvador se estd conviertiendo eén la -
mi#s relevante de todas las comsecuencias
de la crisis estructural-coyumtural. Des-
de que se disipd; a finales de la década
de los setenta, el mito de la imperturba-
ble estabilidad intarna y externa, el fi-
nanciamieénto externo cobra una gradual y
progresiva importancia en el funcionamien
to de la economfa salvadorefia 1legando a
asumir en estos momentos un rol fundamen-—
tal, imprescindible e insustituible, 58lo
para proporcionar una idea aproximada, --
véase la relacidén que guardan los desem—-
bolsoes anuales por nuwevos préstamos del -
exterior con la inversidn interna bruta:

1/ Por definicidn, el galdo de balanza de

= pagoe (total) es igusl = la variacidén
de reservas internacionales netas, las
cuales se agregan (restan) al nivel de
regervas del afla anterior para obtenar
el nivel del afie corriente. 51 en 1985
g¢ hubiese suspendide la ayuda de la -
AID, el mivel de reservas hubiess sido
de -U85153.5 millones, planteando para
1986 requerimientos de recursos exter—
nos para financiar el déficit de balan
ga de pagos, las importaciones y com—=
promisos financieros de la deuda exter
na.

1577 1981-1985

a) Desembolaos 1/ $49.3 81,770.3
b) Inversifn interna

bruta $572.8 §2,628.1

Belacidn (a) ¢+ () 8.6 67.3

FUENTE: B.C.R. y MIPLAN

La importancia relativa de los desem
bolsos de recursos externog como fuente -
(hipotética) de la inversidén a llegado a
mde de 67X, como promedio amual, en el —-
quinquenio 1981/1985, multiplicéndose por
ocho en relacién a la importancia que te-
nia en 1977, Este hecho se confirma al ve
rificar, por otra parte, que el ghorro na
cional como porcentaje del PIB, bajd de -
18.7% en 1979 g 5.2% en 1985, 2/

Al respecto, es pertinente plantear
dos observaciones: primera, que la "ayuda
externa’ para El Salvador mo es un ele--
mento simplemente complementario en la —-
formacifn de capital, en términos de la -
insuficiencia del ahorro interno para cu-
brir las necesidades de inversidn; em ge-
neral, desde la perspectiva de los paises
deudores {subdesarrollados} vy de los acre
edores (industrializados) el finan:inmieﬁ
to externo-exportacién de capital, es una
necesidad fundamental inherente al inter-
cembio desigval v a las relaciones de de-
pendencia. Segunda, el impresionan.e cre-
cimiento de 1la deuda externa de El Salwva-
dor, en la presente coyuntura, no ha obe-
decido & requerimientos de 1z formacifm -
de capital, sino a motivaciones y objeti-
vos extraccondmicos,; como lo veremos en =
geguida;

1/ Para efectos de comparsbilidad, en 1977
#86lo se consideran los desembolsaos pii=
blicos, ya que en el perfodo 1981-85 -
los desembaleos han sido, bfsicamente
por concepto de préstamos del sector -
ﬂjbliﬂﬂt

2/ The World Banck, Report N® 59390 - g
Ps fa
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La deuda externa de América Latina =
comenzd & crecer a4 un ritmo exponencial -
a partir de la década de los setenta com
un creciente control por parte de loa ban
cos privados transnacionales concratdn——
dose lo que se¢ conoce como la "privatiza-
cifn" o "transnscionalizacidn” de la deu-
da,. Por el contrario, en al caso de E1 —
galvador, la aceleracidn de la deuda ex—
terna && opera con un proceso que Pﬂ'd'l'[__
gmo# llamar de "oficializacidn”, no abdlo

Préstamos y Donaciones de la ATD
(En millones de Délares)

1984 14985

Préstamos *
Retiros 162.4 118.0
Amortizaciones 0.7 29.7
Heto 31.7 HE .3
Dopaciones 186.1 210.6
Total Asistencia Neta «657.8 298.9

desde ol punto de vista del deudor (Go——-
bierno de El Salvador), simo también por
el lado del acreedor (Gobierno de los Es-
tados Unidos). Segin se aprecia enm infor-
macién del BCR, en 1977 la dewda externa
del sector rrivado todavia representabs -
el 40,85 del saldo total; y aln sube al -
£2% al afto siguiente, declinando acelera-
damente de ahi en adelante, hasta repre—
sentar sole un 6L en 1984: en otra infor-
macifn del BCR 1/ se pone de relieve la -
concentracidn de la deuda por fuentes de
origen en las de cardcter bilateral como
la AID de los Estados Unidua. que en los
ingresos de fondos extranjeros del Gobier
no Central ha estadeo aportando cerca del
0%, las aotras fuentes han sido institu——
ciones financieras de origen nacional (de
los E.U.)} o de cardcter multilateral en -
las cuales los Estados Unidos tiene voto
¥ wato.

LA ASISTENCIA ECONOMICA Y MTLITAR DE
LOS ESTADOS UNIDOS ¥ LA DEUDA EXTER=
FlA

Para verificar el cardcter y los ob-
jetivos polfiticos que ya hemos vislumbra-
do en la deuda externa de E1 Salvador, es
preciso analizar el comjunto de rubros ——
gue integran el totel de la ssistencia =-—
confmica y militar proporcionada por los
Estados Unidos. En un primer plano cabe =
diferenciar las donaciones de los présta-
mos otorgados por AID {(para los cuales se
dispone de informacidén precisa)

1/ BCR, Programa Monetario de 1985 y
1986,

FUENTE: BCR, Presupuesto Monetario 1986,

#* Del Sector Pdblico vy del BCR.

El interés de los Estados Unidos en
proporcionar una creciente asistencia fi-
nanciera en la cual el 70% estd constitui
da por dunaclunen, no puede temer otra mo
tivacidn, ni otros abjetivos que no sean
de cardcter politico-estratégico; la gene
rosidad de las donaciones no deben de ha-
cernos perder de vista los también cre--
cientes préstamos que nos estdn imponien-
do una carga que ya estd resultando muy -
pesada; véase como los pagos de amortiza-
clones crecen 4 una tasa que duplica a la
de log retiros, restringiendo cada vez --
los ingresos netos.

Ei enfocamos la ayuda norteamericana
segin destine, resulta mds evidente el ob
jetivo politico y, mis concretamente, el
contenido contrainsurgente tantas veces -
seflalada,

Avuda Norteamericana & E1 Salvados®

Categorias 1985 z
Ayuda Indirecta RelB@ciona

da con la Guerra 194 .1 43.0
Ayuda Directa Relacionada

con la Guerra 128.3 28.3
Beformas y Desarrollo B5.7 18.0
Ayuda en Alimentos &4 .0 5.7
TOTAL 4521 1000

Cifras en millones de délares
FUENTE: Programa Monetario 1985: BOR

# Estimaciones pars el afo
fiscal de 1985.
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Crdfico N°2 Estructura de la Deuda
Externa en T1 Salwvador

b i) L} L] il

Al abarcar el guinquenio 1981-1985,
la ayuda directa e indirecta para la gue-
rrd representa el 74.1% de la yuda total,
v s58lo un 25.9% para los oftros destinos-
reformas v desarrollo ¥ ayuda alimenti-—
c¢ia= que sucho han dado que comentar, reg
pecto a8 su verdadero destino, Adicionmal--—
mente, hay que decir que el monto de la -
ayuda 8 El Salvador constituye alrededor
de las dos terceras partes - de la ayueda a
la regidn Centroamericana, incluyendo Pa-
ram .

Volviendo al andlisis purasmente eco-—
némico resultan impresionantes alguncs in
dicadores gue tratan de medir la gravita-
cidn de la deuda externa en la econceia -
nacional ;

=
IVES

Relacifn deuda total/Producto Tnter=
no Bruto: este indicador estaria sefalan-
do gue mis del 45.6% de 1la capacidad pro-
ductiva de bienes y servicios del pafs ha
estado comprometida en el exterior & tra-
vég de las obligaciones derivadas de los
préstamos recibidos del exterior. Desde -
el punto de vista de la deuda, =21 coefi--
ciente estaria proporcionando uma _medida

de la dependencia externa o de la presen presen-
cla extranjere en la economfa, en Canto -

que’ la deuda oxterna conatituye um crédi-
to en favor del exterior.

Relacidfn pagos corrientes del servi-
cio de la deuds externa/ingresos corrien-
tes de divisas por exportaciomes de bie—-
nes y servicios: a eato indicador se le -
conoce corrientemente como coeficiente --

del servicio de la deuda exterpa. Los ni=

EL SALVADOR: COYUNTURA ECONDMICA &4=5/4.B6/16



chaDED B B

BEUDA EXTERMA

M I T nAds de Ndlareal

¥ 1981 1982 1ea1 LHEs 108
i, fcctes Fklies 2N 5.k a8y ] 1.08%. &
11, Bistema Bamsstls LT L Tih.& 6.l
IT1. Bactowr Privadae 1.8 - 106 & 185.3
¥, Peuda Eiterns Total 1. 470,86 1.709.% 1 .A90.% I.5ae. 5 7.0%5.1
V. Secvieic ds 1s Thule 13,7 #39.8 591.7 49,3 343,60/
YL FIE Precios Cias, 14506 35885 A 0067 & 5EY, 0 5.A0d. 4
Yil. Exporciclones By, ¥ B, 5227 BlE. % B b Ll 1.172.8
¥i11f. Impoctacizets Be § B, L IR1E 18300 (- 4 £ 1.737.2 i.ma7.d
L. Desexbalaod 341,49 Iek.7 &&GT.8 785,12 [ U
Coeficienten dé:
Fresemicie aXiTomjsra:
193wl 2.3 ar.y &6 ;B L. T 183
fervicin de Li Begds
Ry | 1%.1 TE, Y 5,0 51,0 i7.6
Solwencia Eaterne:
¥ = ¥IIL = ¥II L&l .0 BGE.3 177.% (L] 1Th . H
Abwots 180
¥ & I LTS | 154, & i 1853 1785

1f Cifras Freliminares: 111085

FUENTE: Banco Genkrsl de Desesvi §
Elaboracitn d=l TEVE

veleg observados durante ¢l periodo 1931-
1985 gon errdticos, pero podemos asumir -
un promédic de alrededor de 50, indican=
do que de la oferta de divisas lograda --
por las exportaciones, el 50% ge estd dre

pandn & través de la demandas de divisas -

para el pago de amortizaciones e intere--
gig; 61 s& compara con el 10.2% que co-—-
rreepondid a 1977 se gprecia el acelerade
erecimiento de los compromisos financie--
Tos con ¢l exterior gque comprometen seria
mente el funcionamiento de la economfa, —
no digamos las poeibilidades de desarro—
llo; lo ¢ual se aprecia con meyor clari-—-
dad en =] siguiente indicador:

Relacidén servicio de la deuda exter-
na mas importaciones de bienes vy servi--—-
ciosfexportaciones de bienes y servicios:
la razbn asi establecida expresa la sol--
vencia externa del pais para obtener im—
purt&clunqs. i el caeficiente hs oscila-
do por encima del 180%, estarfa indicando
que el descenso en la oferta de divisas -
por exportaciones de bienes vy servicios -
eatd llevando a la e¢comomfa & uns situa=--
cifn en la cual no puede financiar los TE
querimlentns de importaciém, si no es me=
diante un endeudamientn externo adicional
en una magnitud que seria aproximadamente
el B0% de la oferta de divisas derivadas
de las exportaciones actuales,

EL SALVADOR:
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Belacidn servicio de la deuda exter-
na/degembolgos: relaciona los Elujos de
salidas y entradas de divisas derivadas
de la deuda externa y se le conoce como
coeficiente de absorcidn: El porcentaje
de 178X para 1 egtarfa reflejando que
los préstamos externos "frescos" desembol
sados en 1985 ge destinaron a cancelar -—-
log gervicios de la deuds externs contra-
fda previamente, guedando una proporcidn
del 78% para ser cubierta con divisas pro
cedentes de otro origen. S5i consideramos
que mds del 90T de la deuda total corres—
ponde & la deuda externa, significa que =
el gobierno no ha negociade su deuda en -
las condiciones mds apropiadas.

Ho puede pasarse desapercibido que -
para 1986, estos coeficientes, a oxcep———
cidn del de absorcién, se modificardn sus
tancialmente por efecto de la devaluacifn,
ya que lag variables relacionadae con la
deuda exterma se duplicardn (en colones)
o, viceversa, el resto de variables se re
ducirfan a la mitad (en délares),

A propSsito del seflalamiento ante-
Tior, es préciso que Comemos conciencia
de la duplicacidn del salde y del servi
cio de la deuda:

en millones de| €5 x 51
1158 en § | Per=Cap**
Saldo de Deudal2,100%[10, 500 Z.200.11
SBervicio de la
Deuda 3=t 3715 56E BB
%

Solamente incluye deuda pidblica ext.
*% En base a una poblacidn de 4,.772.5
Mil.,

En estas circunstancias, cada salwvado
refic eatd hipotecade actualmente en £2,200-
por lo cual estd soportando el pago de un
"gervicio" al exterior de £569.-. 8i congi
deramos que el PIB percdpita cscila alrede
dor de ¢620 todos estarfamos trabajands @E
lo para pagar amortizaciones e intereses -
al exterior.

For supuesto que €l pago de la deuda
no se realiza por cada habitante, no serfia
pesible; probablemente un 70% de ls pobla-
eidn salvadorefla estd recibiendo ingresos
anuales inferiores al gervicio de 1la deuda
externa percdpita,

Lo gue realmente debe preccuparnos &
los salvadorenos eg que a nuestro acreedor
no le interesa si tenemos capacidad de pa-
go, paradépicamente, lp que realmente inte
resa es lo contrario: que incurramos en la
mayor imsolvencia para cobrarse con sobera
nia nmacional. i

La gravedad del problema de la deuda que
ga sofiala al inicio de este apartado, so
lo se podr§ mitigar con la Finalizacidn

del conflicto politico militar, Llegada

esta eventualidad y suponiendo el resca=
te de su soberania, El Salvador tendria

gué incorporarse plenamente a la comuni=
dad latinpamericana en gestacidn, la ==
cual se orienta hacia el reto, gque el ac
tual entorno internaciomal le impone, de
revertir los vinculos econémices y poli-
ticos con el exterior, en el marco de un
Muevo Orden Econdmice Internacional que

permita el desarrollo integral ¥ autdno-
ma de los pueblos latincamericanos,
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VI EVOLUCION DE LA ECONOMIA Y LAS CONDICIONES DE VIDA

Para la poblacidn salvadorefla en ge-
neral, y en particular para las clases —-
trabajadoras, 1985 no parece hsber sido -
un aflo distinto a los anteriores en lo —
que ge refiere al deterioro en la satis—
faccidn de las necesidades basicas, Es --
clare que tal situacidn es producto no sd
lo de factores estructurales sino también
de factores covunturales, los gue &8 su —=
vez han acentuado las tendencias recesi-——
vas v han acelerado el proceseo de crisis
generado en el agotamiento del modelo eco
nédmico de las dGltimas décadas,

Uno de los problemas més seriecs que
ha caracterizado a la estructura producti
va salvadorefia, sepin se Teconoce en 21 -
Diagndstico Econdmico Socisl 197B-19B4, -
ha sido su "incapacidad de lograr la uti-
lizacidn plena del recurso humano como —
factor productive. Esta situacidm, se se-
flala, es producte, principalmente, de la
forma en gque se ha degsarrollade la econo-
mia alrrededor de un sector agroexporta-
dor ¢on ung estacionalidad miy marcada en
gu demanda de mano de obra". 1/ En otros
términos ¢l modelo econfmico ;Eednminnnte
ne ha generado los puestos de trabajo su-
ficientes para absorver a uma poblacidn -
econdmicamente activa cuya dindmica de --
crecimiento es alta. Lo grave es que el -
alte crecimiento de la poblacidn estéd aso
giade con la pobreza, én una causacidn ot
circular que tiende a consolidarse adn --

mia

En 2l afic de andlisis, log indices -
de desemplen ¥ subempleo continuaron ele-
vindose drésticemente a consecuencia de -
la disminucitn én la utilizacidn de la ca
pacidad instalada, en particular por la -
contraceidn del mercado nacionel ¥ regio-
pal, por una dismimucién en la produccidn
en geéneral y, en particular, de los culti

1/ MIPLAN, "Diagnéstico Econdmico Social
1978-1984" p. 102,

vos de agroexportacidém, asf como por la -
politica de austeridad gubernamental, que
en la prdctica se traduce en el recorte -
de personal y el consiguiente congelamien
to de las plazas. También habria que conm-
siderar los efectos de los continuados ==
cierres de fébricas y empresas, asi como
¢l impacto de la guerra en la destruccidn
v en el desplazamiento de grandes contin-
gentes de poblacidm campesina en lo que -
va del perfodo.

El problema es adn mis preccupante =
i se considera que la situacidén anterior
ha contribuido a acentuar la concentra---
cifn del ingreso, al alterar la distribu-
cifn funciongl del ingreso nacicmnal con -
un mayor detrimento de la proporcidm cap-
tada por loa asalariados. El menciomado -
Diagnfstico reconoce que "uno de los efec
tos imnmediatos de la crisis es la modifi-
cacifn de la estructura de distribucidm =
del ingreso, sumentando la concentracidn
de los ingresos mds altos y reduciendo la
proporcidn de los ingresos de menores ni-
veles''. 2/ Basindose en los datos de la
CEPAL correspondiente a 1982 1la estructu
ra del ingreso en El Salvador, entre 1970
y 1980 experimentd los siguientes cambios:
los ingresos recibides por el 201 de la -
poblacidn, considerada, mids pobre del --
pafs decrecieron de 3.7% a 2.0%; los im~--
groesos recibidos por el 30X de la pobla—
cidén bajs mediana se contrajeron de 14,93
a 10.0%; v los ingresos del 30X de la po-
blacidn sobre la mediana de la poblacidén
disminuyeron de 30,.6% a 22,08, Todo lo —
contrario ocurrid con el 20% de la pobla-
cidn mds rica: sus ingresos se elevaron -
de 50.8% a 66.0%.

51 la anterior es una tendencia que
sé registra en un perfodo relativamente -
estable v normal; no cabe duda que en la

2/  MIPLAN, Idem.

EL SALVADOR: COYUNTURA ECOMOMIA &-53/4 86/1%



actual coyuntura la inequidad se acentda,
va que el proceso inflaciomario, as{ como
la devaluacién del colom constituyen mecs
nismos redistribuidores en beneficio de =
los mis poderosos que poseen la capacidad
de maniobrar en la economia. Por anadidu-
ra, las politicas econdmicas coyunturales,
cemo lag polfticas de msusteridad han esta
do dirigidas a los asalariados ubhicados -
en ¢l 207 mis pobre. Hacia fines de 1085,
las perspectivas en el drea de la distri-
bucifin se trazan mis oscuras al conocerse
el proprama de Estabilizacion v Reactiva-
cidn Econdmica, dirigide, principalemnte
a recargar el peso del coste de la guerra
sobre los sectores mia pobres v més débi-
los,

Por otra parte, es necesario obser--
var qué en los dltimos 5 afios otro de los
factores que han tendido a deteriorar pro
gresivamente el pivel de satisfaceidn de
las necesidades bAsicas de la poblacidn -
salvaderefia es la estructura del Presu-—-
pucsto del Estedo. Como g8 podrd: apreciar
en el cuadro nimero & las prioridades -
del gosto pdblico del Estado estin desti=
nadas a financiar, en primer lugar, los -
gastos de Defensa =incluido ol do Seguri-
dad Piblica= y que, eén otros términos, no
sigrifica sino el financiamiento de la --
guerra; en segundo lugar, las prioridades
se eénfocan al pago de la deuda pdblica. -
Es obvio que estas prioridades se sobrepo
nen ‘a log intereses sociales de la publn-
cidn y redundan en un mayor detrimento do
los servicios pdblicos esenciales que el
Estado tiene la obligacidn de proporcio——
nar. Log dator presupuéstarios del gquin—-
quenio indican tasas promedio de creci---
miento anual para Defensa y Seguridad de
30.52% v para pago de la Dewda de 21.12%;
por &1 contrario, los presupuestoz de los
Ministerios encargedos de los servicios -
sociales, como Educacidén y Trabajo y Pre-
vigifn Social decrecieron, al mismo tiem=
po, —0.51% v -1.31%, respectivamente. Por
otra parte, los de Salud Pdblica y Obras
Piblicas apenas si experimentaron un leve
crecimiento anual promedio de 1.9% y ===
2.01%, respectivamente.

Los datos disponibles para 1985 indi
can que los RHamoa de Defensa y Seguridad

¥ la amortizacidn de la deuds pdblica ab=
sorvieron al 42.3% del Presupuesto nacio-
nal, mientras los 21 ramos restantes me——
nos del 38E. ("El Salvador: Coyuntura Eco
ndmica™ N™ 2, p. 10).

Nominalmente e¢sta es la situacidn —-
presupuestaria, sin embargo, es necosario
considerar gque &l cabe de la ejecucidm, -
el monto de los presupuestos se modifi
ca por diferentes circunstancias, entre -
ellas, por los efectos del procesc infla-
cignarie. S56lo a manera de gjemplo hay --
gque gefialar que log ElB6.BY millones (en
términos nominales) destinados para el --
presupuesto de Balud Pdblica en 1985, ===
gquivalen em términos reales dnicamente a
€74.38 millopes, menos de lo presupussta-
do hace 10 afios (en 1975). Ademfis, duran-
te todos estos aflos los presupuestos de -
los 21 Rsmos restantes han sufrido trans-
ferenciag (programadas o no) hacia el Ra-
me de Defensa .y Seguridad Pdblica. Final-
mente, oftro aspecto que ae tendria que ==
eonsiderar al respacto es el alte nivel -
de malversacidn de fondos piblicos.

A nivel mds concrete, la situacidn -
de los trabajadores asalariados se ha vis
to agravada en los 2 Gltimos afios, debido
al estancamiento general de sus salarios
nominales, y €n consecuencia, @ la reduc-
cidn de sus salarice realea. S5i s toma -
encuenta qué una tercers parte de la po--
blacidn econfmicamente aetiva estd coneti
tuida por empleadoe y obreroe a sueldo fi
jo, toma mayor significado-como factor ex
plicative del deterioro de las condieio——
nes de vida de la poblaciém;, el hecha de
gue a partir de 1981, el 61 .BY de lag em—
presas oo incrementaron sueldes ni sala==
riog v el 36,71 zpolaments incrementarcn =
dentro del margen del 5% al 10% #ptableci
do. lf Ademfia, =i bien a los empleados -
piiblicos les fue aprobado un incremento -
galarial de £130 en julic de 1984, eate -
no fue capag Jde recuperar satisfactoria--
mente el poder adquisitivo de los sala—
riog, dada la isposgicifn de medidas de —-
austeridad en junio y diciembre del misme
afio . De hecho, el aumento antes menciona-
do permitid a los trabajadores recuperar

1/ MIPLAN, np. cit. p. 110,
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apenas la cuarta parte de lo que habian -
perdido.

En relacidn al Indice de Precios al
Consumidor (IPC), este experimentd un no-
table v sosténido incremento. Los datos =
de la Direccidm Gencral de Estadistica y
Censos DIGESTYC, indican que la variacidn
entre el IPC de diciembre de 1984 (217.30)
y el de diciembre de 1985 (286.68) fue de
31.9%. Es de suponer que aln este cdlculo
po refleja 1a mapnitud real del comporta=
miento de los indices de precios; por —-
ejemplo, la interrupcifn del transporte -
colectivo de pasaieros en més de 77 dias
en &l afio como consecuencia de 11 paroe -

|MOECE i WEITI0N Bi TS 8 WAR | SCT0M PONCEMTINL

del transperte a nivel nacional de crata=
dos por el FMLN, constituye una de "las -
dificultades que generalmente se presen--
taron'" 1/ para captar las variaciones rea
les de los precios, que seguramente esta=
rian incidiendo en un mayor incremento; -
también no hay que olvidar que el acapara
miente y especulacidn de ciertos produc--
tos bisicos continuarom & la ordem del --
dia. En relacidn a esto Gltimo es impor--
tante observar la ineficiente capacidad -
del Ministerio de Ecomomfa para countrolar

1/ DIGESTYC, "Indice de Precios al Consu
~ mider", Wov.-Dic. 1985, p. 3

TTTH T

FEFIFRER 1T E=TRA

Traltrr de precies wl rrmmmider 7oyl p——-.

- e CL N
e
A | vl
Fowrrm - - L A,
e - - [T W
WA - il
ik -- — = o ]
L EL]* BN
g - i | L]
Sl =vame LA =4
i e = "
e — 154 . 13 1%
TETRlTE e e s (1O TR LI
by imkTy - - = F1A0
Trcimmbre ceeeeeeen I 'I'IFILH-

FOOEN SRPUIIITIVD DFRL OV

B mubeaia ol wodes pldamiaivive del paiks soivcdersie siasls smma dilleciss &l Jsdiss ds Frericom s
Cemrumbde®, #l dsal dd poms Fevisl Tme dmies dof reedres sipubeadri

FOEE ARRHIEITIVD DO CRLDM, FEN WA

BANE: BICTEMIEE 190 = 160
T
e | Psaes |Sswrwrs | Saras | bei) | depe | Seste| Jupieagests "1:1"1[111-“ Porkay [ Rl e,
.

Ty EON| EREE | BRET] Bomdd | BRT| B nd| Bop3af poEnE | Entw | WP ) ELERR | BLEPR
L]

niig A, Bid| AL Rdd | GRFN| B EGT | TR B.YEI] B Ted) BLTRE | BLIWE | R.TER [ E.TER | RCPH
" B BB | A BAE | B FEF| i | Bodded| Boddd] BLBTR] @YY | BLBET | Bobk) | B EER | @3RN0
i BLLF] FoBBI]| R8T | Bodl| BoRds | BoRTH| Doodm| E.SOTH NoneE | BLVER | BCNER | BLREE § 0N

— =

LT Y] BoAn) | R ] SCdE | Botal| Ao sdr) mLEER) EGEES | eoEes | doiRR | ow.EED | OB EEE

Camd [T BoaEs| poame| wodlr| §BoamE| D owlE| B, EER o, 6FE A [} Bodtg

LLILY (] i!-l! Bl | opodra] podEe| mobpn| ecres| doFeE| ecmEE | koo | RCERT | bl | BoRaE

EL SALVADDR: COYUNTURA ECOMOMICA 4-5/4 36/2]

BIBLIOTECA CENTRAL
HEMEROTECA

UNrVERSIDAD OF €L SaLVaDRA

i



la venta de loa productos de la canasta -
bésica a precios regulados. Segin los da-
tos del propio Ministerio de Planifica=---
cibn, recabados por la encuests de unidad
de investigaciones muestrales, en ¢l srea
metropolitana de Ban Salvador, solamente

el 27.16% en promedic de los estableci---
mientos comerciasles vendlan s precios re-
gulados mientras que el 72.847 restantes

lo hacfan a precios librea.

A mivel global se puede ver que la -
taga de inflacifm (base diciembre de 1978)
alcanzd a finales de 1985 cerca del 187%
para todo el periodo, s8lo en este dlEkimo
gfio, la tasa de inflacifén alcanzh el 32%,
Desde otta perspectiva, el poder adguisi-
tivao del colén a diciembre de 1985 fue -—
apenas de 0,35 centavos, "La tasa de
inflacifén pbservada este afio, ha estada —
bisicamente influencinda por la acelarxda
depreciacidn del coldn, y en menor grado
por los aumentos salariales aislados, so-
bre toda en al sector piblico. ¥ por rea-
justes en los impuestos y timbres", Lf

51 e considera gue ung de los efec-
tos més drésticos del procese inflaciona-
rio es la disminucidn real de los svweldos
v salarios de los trabajadores, que se --
traduce én menor poder de compra, menor —
capacidad de consumo de bienes y servi——-
cios y, en menor capacidad de ahorro, es
importante observar la evoluecidn real de
los salarios minimos en les dlEimos 2 ---
aflae,

La Tabla sipuiente, reune informa---
cidn gobre los salarios minimos nominaler
y reales para los afos de 1984 y 1935, --
Las cifras nominalea indican la cantidad
de colones corrientes recibidos en pago,
mientras que las cifras reales se¢ han ===
ajustado por los efectos de la inflacidn,
tomando como punto de referencia gl afio =
de 1978.

Como se podrdé observar, el asalario -
minime promedic nominal pasd de ¥9.82 en
1984 a £10.85 en 1985, registrando un cre
cimiento de 10,5, Dentro de este prome—

1/ FUSADES, “Como estfi Muestra Economia?l

~1985" p. 13,

e e, e T T T T A

SALARIOS MINIMDE ESTABLECIDOS POR EL MI-.

NISTERTO DE TRABAJO: ROMIHALES ¥ REALES
(8alarios Reales entre paréntesis)

1978 1984 1985
Tarifa Cual. 3.65 5.20 520
Agropecuaria (3.65 { 2.52) C.2.073
Beneficio de 7.00° 14.00 14.00
Caf& (7.00 ( 6.78 { 5.57)
Ingenios de 6,00 8.00 &.00
Cafia {6.00 (3.87 (318
Beneficio de h.25 B 00 B.00
Algoddn (6,25 (3.87) - 3.18)
Recoleccidn 5.50 Q.0 11:50
de Cafla {5.50 ¢ &.36) { 4.58)
Heealeceifn 9.75 1525 14:25
de café (8,75 ( 6.88) ( 5.67)
Recoleccidn & .50 &.00 10.50
de Algodén (6.50% 3.87) ( &4.18)
[ndustrin v 7 .00 11 .00 13.00
Servicios 7 N e e O R 1S
Comercio 7,20 11.040 13.00

(7.20) € 5.32) (5.3

6.53
(6,53)

9.82 10.85
4.75) [ & _32)

Salario Minimo
Fromedio

FUENWTE: Ministerio de Trabajo y Previsidn
Bocial

dio se registrd un crecimiento en log sa-
larios minimos de la industria y servi--=
cios ¥ comercio que de €11 en 1984 se ele
vd a #13 en 1985. En ambos cascs se regis
trd un cracimiente de 1B.2%. De ipual for
ma, los salarios minimos correspondientes
a la recoleccidn de cafla ¥ algoddn experi
mentaron ligeros aumentes. En el primer —
caso, de P9 diarios se elevd a ¢11.50 v
en ¢l segundo case de ¢8 pasd a £10.50, -
El resto de los salariocs, vale decir, la

tarifa general agropecuaria, beneficiado

de café vy algoddén permanecieron iguales.

Lo importante de la informacidn es la —-
constatacidn de que estos laves incremen-
tos no han significado un incremente real,
es decir, que no han implicado una mayor

EL SALVADOR: COVUNTURA ECONOMICA 4-574 BRj22
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capacidad de consumo de la clase trabaja-
dora, sino por el contrario, una pérdida
de ingresos como efecto del crecimienta -
en el fndice general de preciog. Coma se
nota en el couadro anterior, el porcentaje
de disminucifn en el salario real prome—
dio entre 1978 v 1935 ha sido de un 33E,
giendo qué sdlo emtre 1984 vy 1985 esta -
disminuyd en un FE.

2.0 LAS LUCHAS REINVINDICATIVAS DEL MOVLI
MIENTO LABORAL,

Es dentro de este apretado contexto
socio=fcontmico de contimeeda deterioro -
de las condiciones de vida de la pobla——-
cidn salvadorefia que tienen lugar y ae -=-
sustentan las reiteradas luchas reinvindi
cativas de las clases trabajadoras. ™

A juzgar por el considerable nimero
de conflictoa laborales o "paros labora--
ies’, movilizaciones y acciones de solida
ridad ocurridas en 1983, podrfa afirmarse
que la caracteristica mis sobresaliente -
del movimiento laboral fue su sostenido -

proceéso de consolidacidn orgénica asi co=
mo de intensiva lucha reinvindicativa de
carficter aconfmico social v politico.

Diversas fuentes periodisticas esti-
man quée &l némero de conflictos leborales
reportados durante 1985 fue de mo menos -
de 65 en total y que involocraron a mis -
de 46 organizaciones gremiales y sindica-
les ¥ se movilizd a mds de 60,000 trabaja
dores, (Proceso N' 218). Parece muy aigdf
ficativo que 34 de los conflictoe o parﬁz
laborales se hayen registrado en distin-—
tas dependencias del sector pidblico que -
representaron més o menos 306 dfas labora
les no trabajados y de los cuales el més
prolongade ha sido ¢l conflicto suscitado
antre al Sindicato de¢ Empresa de Trabaja-
dores de ANDA y las autoridades de esa --
Institucidn,

Por &l lado del sector privado se Te
portaron cerca de 11 paros laborales que
significaron cerca de 295 dfas no trabaja
dos. De estos el mis prolongado fue el e
que se registrd en Pezca 5.A. que durd --
196 dfas.

Es interesante observar también el -
auge que @l movimiento cooperativo ha we-
nido comportande en funcifn de resolver
los agudos problemas que enfrentan lag =
cooperativas de produccibén agropecuarfa -
tanto del sector reformado como del no re
formada y las cooperativas del transporte
colectivo de pasajeros.,

A nivel de las plataformas reinvindi
cativas se obhserva en forma peneral que =
el comin denominader de todas ellas son -
las demandas por mejoras en las condicio-
nes gocisles, incrementos salariales; el
reapets a los derechos y autonomia de or-
ganizacifn, la selidaridad intergremial,
2l cege a la tepresidén de la elage traba-
jadora ¥y el reapeto a los derechos buma--
nos en general. La solucifn del conflicto
politico militar entre las partes asi co-
ma los llamados a la no intervencidn o in
jerencia extranjera en los asuntos inter—
nog de El Salvador, figuran también como
clementos o demandas centrales de estas -
plataformas reinvindicativas,

EL SALVADOR: COYUNTURA ECONOMICA 4-5/4.B6/23



VI PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA SALVADORENA

Los signes que caracterizan a la eco
nomia salvadorefa en ¢l momento actuwal, -
asf como las tendencias de los indicado—-
res econdmicos, spciales y politicos ob--
servadas a lo largo de la covumtura, per-
miten proyectar algunag pergpectivas con
bastante certidumbre.

En primer términe, ha quedado demog-
trada la relacién ceusal entre la guerra
y la crisis, por lo que la suspensifn uni
lateralmente del procese de diflogo-nego-
ciacidn por parte de uno de los :nntedlen
tes en el conflicto, presagia la Eﬂﬂtlﬂu1
dad v profundizacidén de la guerra v de la
crigis.

En este marco, ¥ en un future esce——
nario en que se mantienen las condiciones
actusles, el Banco Mundial ha Estln?dn ¥
ha proyectado ciertos indicadores 1 muy
significativos v representativos de las -
cendencias queprEUﬂlecerian hasta 1925, -
Partiends de un pretendido crecimiento -—-
del PIB de 1.5% de 1985, se supone que es
ta variable seguird creciendo penosamente
hasta llegar a una taga mdxima del 2. 4% -
en 1995, Este lento crecimiento supondria
un ¢ompor tamiento semejante al de loa coe
ficientes de ahorro v de inversidm, Ep ——
cuants a lag variables del sector externo
continuarfan deteriordndose constituyéndo
g¢; como. lo han venido haciendo, en el e-
lemento depresivo que inhibe toda posibi-
lidad de reactivacidn, el saldo de bienes
y servicios no factoriales arrojaria unm -
déficit ereciente gue se elevaria de ——=
~US#28% millones a =-USPLE9 millones duram
te el decenio de 1985-1995, (deterioro a
un ritmo de 5.4% anual promedio). Esta si
tuaciém deficitaria se agravaria por los
también crecientes déficit en los servi--

1/ The World Bank, Report N® 5939-E5,
Nov. 15, 1985,

cios factoreales 2/ que pasarian de -138
a =355 millones de d&lares durante la dé-
cada, Es importante destacar que astos

saldes negatives estarfan determinados ——
por los pagos de intereses de la deuda pd
blica externa, va gque estos tendrian una
participacifn de mis del B0% en tales ser
viciog. Pars aliviar estas presiones con-
traccionistas se ha proyectado el ingreso
de transferencias netas, pero las expeécta
tivas reflejan algén pesimismo por los ni
veles decrecientes en 343 a 176 millones
de délares para los afios extremos de la -
década. La razén de esta calds estarfa en
la digminucién de las donaciones del Go—
bierno de los Estados Unidos a través de
la AID; esta ayuda habria llegado a su mid
ximo en 1985, representando el T6X de las
EIEHEEEIGHGIEE. este porcentaje se reduci
rfa a sélo el 14% en 1995, Es indudable -
gqué la gradual disminucidn de la ayuda —
nor teamericana estarfa reflejando el em—
pantamiento del proyecto politico econdmi
co para El Balvador, lo cual se manifies-
ta actualmente al interior de los Eastados
Unidos en las exigencias y obstéculos por
parte del Congreso para que las instan---
cias ejecutivas limiten el involucramien—
to en &l conflicco zalvadorefo.

Como conclusidn de lo anterior, el -
déficit de balanza de pagos en cuenta co-
rriente se elevaria de -10& g =672 millo-
aog de dilares en la década.

Lo que s importante destacar en es-
tas perapectivas es que el producto per -
cdpita y el consumo per cépita se conti--
nuaran deteriorands durante toda la déca-
da, afectando adn mds las ya insoporta——-
bles condiciones de vida de la poblacidn

E} Servicios Factoriales = pagos netos

al exterior de utilidades, regalias,
sueldos a no residentes, intereses de
la denda externa, obe.

EL EBALVADOR: COYUNTURA ECONOMICA &4=5/4 86724
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salvadorefia y con mayor vigor a las gran-
des masas deaposeidas.

Es intere¢sante resefar que el Baneco
mundial prevé que la llegada de inversio-
nes directas a El Salvador sers nmula du—-
rante la década, lo cual es perfectamente
congruente con la actitud de las ompresas
transnacionales, a4 las cuales, antes que
la taea de ganancias, les interesa =l
"clima politico"™ y la estabilidad.

-

En €l marco mds general de la econo—
mfia mundial la expectativas para los pa-—
ises del tercer mundo én general son muy
sombrfas. En lo que atafe a El Salvador
los diversos proyectos gque se han venido
implementando como la Tniciativa de la --

Cuenca del Caribe, que ya lleva una wigen
cia de dos afios, v el "Modelo de creci-—
miente por exportaciones”, 1/ se vuelven
més ilusorias ante la continuidad de la -
crisis mundial. En efecto. los paises desa
rrollados han comenzado a desplegar es—-
fuerzos para elimimar o restringir sus —
"desventajas comparativas" en la produc—
cifn de ¢iertos bienes con uso intensivo
de mano de obra y de recuracs naturales,
de esta manera la promesas de un redesplie
gue industrial hacia el "sur", que se
planted a fines de los aflos setenta, se -
esfuma y en su lugar los paises desarro--
llados estarfan procediendo siasteméitica—-
mente a reacondicionar y & modernizar los
sectores indugtriales tradicionales. Por
otra parte, la amenaza de una "guerra co-
mercial” que afrontan Estados Unidos, Eu-
ropa ¥ Japdn loe aleja de la posibilidad
de los concensos internacionales que pu=-
dieran pesibilitar una racionalizacifn en
la apignacidn de la produccidn mundial y
en las corrientes del comercio internacio
nal.

—

1

Un Nuevo Modelo EconBmice para E1 Bal-
wador presentade por FUSADES.
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CUADRD N* l

OFERTA ¥ DEMARDA GLOBAL A PRECIOS COMSTANTES DE 1962

{Hillones de calonea)

1984 1585
Estamaciones del B.C.R. ;i
..f.é_ & sl 21.01 .85 al 14 01,86 Estimacifin FUSADES
Valor Valoar 4 Valor _‘& x Valar n 4
DEMANDA GLOBAL J.626.8 T 3,564.9 2.0 3,690.5 1.8 3,659 0,9
Consumd 2Bl ;2 | 2,607,1 2.5 2,712 6 .3 2;712 T3
Privada 2,211 .4 [ 2,190.9 2.0 1 2,269.56 2.6 2,262 253
Pablico 439.9 2.0 416.2 | 0.5 L43.0 0.7 450 2.ud
Inversidn Interna Bruta 335,3 3.0 2.9 1 0.9 10,1} -1.5 297 -J1.% " |
Formacidn de Capital Fijo 3108 2.3 333.5 ] 3.2 45,9 7.8 326 1.6
Privadso 195, 4 120 193,.% | 6.4 238.0 ] 19.% 217 8.0
Piiblico 121,64 | -10,4 13%9.6 [ 0.5 107.9 [ -11,1 109 -10.7
Variacidn de Inventarios 15.5 0.4 -315.8 - 29
Exportacifo de Bienes v Servicios B&0.2 | —8.3 614.9 | 1.1 &ET B 4.3 650 1.5
OFERTA GLOBAL 3,626.8 1,7 3,%4.9 | 2.0] 3,690.5] 1.8 3,659 0,9

Importacidn de Bienes w Servicios 7139 2.6 637 .2 + 731.0 2.4 73l 2.4
Praducto Interno Bruto 2,912.9 L3 2,927 .3 2 2,959.5 1.5 2,927 0.5
Agropecuario F35.3 1.2 756.8 | 2.9 718.2 =24

Minerfa v Canteras 3.8 Tl 3.8 - 3.8 0.0

Industria Manufacturera 496 9 B L9% .6 2.0 5194 5.5

Comsbruceidn 86,9 =-5.7 89,5 ) 2.1 97 .3 12.0

Electricidad y Agua L 07 .6 & 111.9 3. b 111.9 a0

Transporte; Almacenaje v Comundcacidn 73.6 2.8 138926 1 =27 180.3 .7

Comercio 490.5 1.8 471.6 1.6 500.3 2.0

Financiero 99.7 1.0 108 .6 L3 102.7 3.0

Propiedad de Vivienda 142.3 1.k 144 .9 1.8 14 & 1

Administracidn Piblica J70.6 3.0 366.3 0.5 I72.6 P,

Servicios Personales 203.5 1.0 198.7 1.3 208 .6 2

FUERTE: BCE, Programa Monetario 1985 ¥y

?rEduEu:EtD ¥onetario 1986
FUSAD

8§, Cfmo estE nuestra Economfal108%
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SATUACION FINARMCICAA BEL GODLEAMO CEMTRAL
BB = THES

CIADRD Bo. 2
1En millomes de colomes)
T biea o e | w2 1983 1984 1ogsl!
Ingresos Corrientas (PR T 3 I #5858 1,53€.8 1,883,1
Gastod C{orrientes (T |, &QT. 4 L T8F D £ 062, 5
Ahprro (orrlents - 241.5 - PIE.B o 0T = o83
ingredo de Lagital F 553 VLB 169,32
Gastos de Capital 19% .13 EIT: % T EAF .l
Conces idn Weta de Frépiamod 3h.0 = ¥3.0 1112 e 12,8
Ridultade Fingnclerg {I[1«lv-v-51) - GEG.2 = 274.0 184 = _dd41.8
Fingnciamiento SR 2 S 1| iR L LY )
A.Externo 4.8 34.0 FraL Y Joh ¥
ﬂu!l.@u]sq: tho. 8 a5 ] 1T, 8
Amortizaciones t0. 6 25.5 3.0 Ta,7T
B. Imternn 445 4 ig.n 126.6 136, 6
a. Banco Central TITr. T - : R T
b PEE Lamiy 0.1 .y & ] =1
¢, Bonos 1312.8 23.7 421.48 30,8
4. Depdstros & Ed A - .2 = Fra'n s
1] Birgs AEL, T tHadd dmros - 'k 2 1.0 -
b, pamios Comerciol e 1 0.f &g T 39,0
I, Bokps _'J'i"E L T3 W
£, Depositos - Y ] 1v.r - 3 = 1.8
. Dirés fTuenites a .Y 129, 4 kg & 2L .58
I, Bosgs a e = o8, F - i h
2, Otros - [ 197 .4 N3 -

[fifarmati6a Complommntarna

A, FHogultadn FlAanciers exilupen
do danabivpl FElTernog B | ] - TEa.D = . THIN - 144,49

8. Basultado Financiern euciugen
do dosativos extarncs/ L
FTHE (mm porcentates | ) 5.4 6.0 T |

——— o = = -

FULRTE ; Presupueste Monstarig de |OHE.
Banch Central de Heserva. lepto. de fnvestigacianss Ecamdmicas.

14 Estimae idm,

» GUENTA DE CAFITAL

CUADRGO No. 3 Eﬂjllunuu de Dalarea)
» 1981 1982 1983 1984P 19857

SECTOR PUBLIGO 1785 163.1 179.0 90.9 131.7%
Gobierno Central 27.1 9657 117.6 BL&.2° 12:1.3
Ingreso 103.2 105,0 127..6 T05 8 15109
Egreso 6.0 8.2 10.2 21,25 . 39.9
Instituciones Ofic. MAutdnomas  BO.A 657 LY IS 6.7 14,9
Ingpriesn 89.3 79,5 T 23,9 4D.9
Egresos 8.7 13.8 14.1 Ir:2: 26,0
Ajuste de B. de P. 0.8 0.7 0.1 e == 5.0
SECTOR BAMCARTO 84,1 125, 0 137.0° =217 32.0
Ingress 131.% o0& 264607 1359 112.1
TESD 67 .3 9.7 I3:6 ‘I5he 1461

p_ Preliminar
FUENTE: Seccidn Balanza de Pagos BCR.
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[lﬁﬂgﬁﬂﬁ BEL BOET ERND [ENTHA! I9R7-13E5
CUADRD Mo, 4 {En millanes de colenes)

ClasiTicacion. ——

fondmics 8] an 1982 1983 1984 19nsl
INGEESOS CORBIERNTES EN BESD
fif CAJE [A+@-I} ] O0&.7 1.855. 8 1.536.0 1.893.32
A, Tributarios L 8EF D 1.074.9 1,350, 1.653,3
. DIiFECEOR _='H-ﬂ . ¢ z s,
1. aobre 18 Eenta Tl I H [ L i
8:50bra 0] Fatriwanmio LTk | §0.6 8.0 3.8
; o, hobre Tramif.de Prop. 1; B El.& BT 2T
. fndirscios gaf. 8 13,7 1.00%, | 24T . B
i h0Bre Comerio £aterisr i o, . —TEE. T
1. Emportacien e, = THY. 0 — T, %
. Cale 95§ THT. 1 TEINLE =
£. Rrdcar L T £ E.§
I, btros ,E-: 0.5 : g1 a.4
i%. Importagifn 3% . § Es,z 17
&. Enara Eriﬂiatc.lntnrnls ki | L :
., Lendumo y Uso OF S@ry. a0 AT 1 L !
1. Timtres Fijcakes 148,10 L4 3702 E S
161, Otras lepuestod 11,1 13,7 Th. @ 15,9
B, hp Tribucarios y OiF0s 157.5 __._II.EI Tad. 4 50,8
C. Marfacidn dg Impuesios por Cobrar 5.1 5.8 8.1 1.9
0, Carga Tributaria {ef porcestajis) 0.6 11,1 11,4 11,8
FUEWTE! Presupuesto Monctaria de V966
danco Central de Besprva. Depto. de Investigaciones Econdimicas.
i ¥ Esxtimac idn
EGRESDS DEL GOBIEAND CENTRAL 15B7-1985
CUADED No. : [Efn millomes de colonss)
TTasiTicacign  ——— 3 Lf
fcondmica de los Egres —'_“"—‘—'-!'D.E’._______ 1582 1583 1554 T88%=
EGACEOE TOTALES (A-ideCs+D] 1870, % . 502.2 g.624.6 BT
b, Gantos CoarFigntés 1.386_§& 1.a92.4 757 .0 2.00).%
. Gaztey do Canpumo Heh. 5 T. 0158 i 3 P g%:;:f’
i) Eemmmerac iones TR e O0E. 0 : M
u) diepes y Soryicios H Zi6. & 7219.7 451.9
g: laterFeses 181.6 1al.& VE7 .9 e
3. Trangs fargmsind 214 & 247.4 1256.1 2110
%, Gantos de Presup.Anteriores 52,8 53,7 a8. 3 .0
B, ?astai oe Eﬂﬂl!ti 3953 16158 G40 .6 G414
« Imwersidn Real .Y ;;E_E i EE}:;
3] Pretupusttip corriente THE. R 1 JE3. 1 7,
b Prefupucsts de afgs antériores 1.5 Te.g - o
2. Invéarsidd Finamcipra 2.6 B0 1.8 ¥zl
J, Transaferencias 4,4 IE4.0 E5.0 1411
L. Asgrtizacidn ds la Oeyda 17.F &0y .3 26k & 334,14
l. Deuoa Internd 5E.6 ) ol I | Ti5.5
2. Dauda Exterié 20.6 258 53.0 L
U. Conceqifin Heta do Prfstamos 2.0 - 9. 111.2 I | ]

T —

FUERTL: Pretefuesto Honetavrie de 1986, 7
fanco Central de Racerva. Ospis, de Invedbigsciones Ecendmicas.

1/ Extimacién.
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HiklAMN DE P&ODS
IMillones de O3 DEEscen)

CUADRO No. T

FACTURES MR ENPANEION ¥ CONTEATACION DE LOBE HEDRTOS OF PAGD FRH 1’382 L& 154 1983

SUADRO f0, & (Euidan en Hillones de Calones}

%dm de Bienes (FoE} R, 5936 TaL. 6
L+ WL sy

Ircremenin Algnoddr 5!-.5- 45,2 =
Dicfk DiefBS Frry Anicar 14,8 15,18 40
Carsarde 16,0 18,2 13,
I Profustes ro-Tradiciorales
I. --.-HM an L Eﬁh! E ﬂlm i 2“’:5 lT‘ui l“al
. Bl Circulante Privade 16938 2.385.0 1¥1 Prezhuictre resTral e jrral s
-.'mn:tli'_: en Fiblice B35 3 11883 Y] Al cesto del mindo 54,5 3.5 55,8
b, Depdeite n la vista privedo LE lolep, 7 e
A st ey i Inportaciones ds Elenes {TF] - a5 0 T
- ni=01nére L E | EH.E EE
i i:.'—'.-uL_" THE Y it i) Resto del Mandn ET%.5 506, [ B5T.0
b. Plaza Fijn 1. 45N.& 1.567.& LT
=, Bivisas Thad .0 -L¥E Balarza Cormrcial =188, & =157, 3 =L4T. B
d. Comigifin da Ioversids L% E 3.0 =BET sl Y 1088 1.0 T
1%, K mn e raita &.179.8 7458, T FE Trarel el is (Hetes £5.7 LT yoa, 3
1. Efi del Ristems Bamcavio 1383 i3, 2 15K ot ke oy M | i |

| hdliEn T 5 EEY B T bhE T
Rl e s e i cumeta i Capital A s 18

b, Secenr Pdblice Mats 1.¥06. T 2, ¥0,1 11T
Eobisrno Central [Meta) 16y Tf‘i‘ﬂ‘:i 11 " ! ..“ {%_.E. %r.!.
wtima = = a
Tnee, O0fic, AutSssmas (Meco) my.0 .0 Iz ; 136 0.7 2
1I1. Faerores de Copteacs bin 18550 2 30T.2 18I
S s = Lomita] Mancario & - 138
1. Obligseisnas eos &l Secter Privade A0 T 500 =] Rmtaroa s ; L
#. Chdulan Wlporerariae ATE 0.4 =1 Amoctizaciones 7.3 a2.b 117
b Treulos de Caplralizasisu 9.1 b [ %
«; Honna el i Capital Privado r B e 5 - Gl —
o de B &8 96,8 LI J
: e L == iy Buperdvit {+) o Deficik {-| -197.8 274 - 48
a W
Iargo Flazo ﬁl i,508,.0 a.875.4 Lk lgmmim ATD (Hk=s 118.5 1575 48
A BErai Fatives Juiss - 1580 1174 a e 5 TEELE ma“'a! e
§. AID -Qobiermo B7.4 —_ == " : E
- b, A Trtersnsiane iy Habas
b. ATD = Programa Credicicio ; 13,0 mr ey S gt
Bl (1aw i) [ 745,03 ¥zl
FUENTE: B,.C.H. Seccidn de Programaciin Monetaris Presugsestn 1/ Cifras Tetimadas
Honwtaric de 19AR, 3/ Inolups Erraros y oes)on

FUENTE:D Mares Cepbrael &0 Haservn - 20,0066
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EL SALVADOH:

EDEUDAMTENTD EXTERND DEL SECTOR PUBLICD

CUADRO Mo. B

{Millones de Ddlares)

Cifras Efectivas

i s

1281 1982 1983 15984
I. Ingresos (142+43) 1/ 192.5 185.1 20,2 129.4 192.0
1. Gobierno Central 103, 2 105.0 127.8 105.4 151,
AID 59.4 - 78.6 68_8B 96.8
BCIE 1.2 4.6 2.0 4.7 4.0
BIRF 2.8 1.8 6.6 2.6 8.3
BID 25.6 12.8 25.2 24.0 27.9
GCobierno Frances 12.1 3.7 0.2 —= =i
FIV e 0.1 - 2:5) [ 4.2} {dsd)
Boros-Ddlares o 24.9 12.8 1.1 i
CIDA - - — - -
Gohderno de Colombdia - —— — —-—— 1.%
Gobierno Alamdn - S - - 10.9
2. Institucicnes Ofici. _B89.3 0.5 75.4 23.9 20,9
AID 25, 3.1 — = 1.0
AIF 0.8 0.1 - - e ook
BECIF 6.6 5.5 2.9 4.4 4.1
EIRF 11.4 6.9 4.6 1.8 5.0
BID 5.4 39.5 46.7 11.B 24.2
CIDA - 5.8 1.0 i -
FIV 9.6 16.2 { 20.1) - { 2.8)
Banco Extéarior Erpafia -.- 2.4 = e i i
OPEP - - - - -
FIDA e oy e it 1.8
3. Otros - 0.7 e g F
II. Arortizaciones 14,7 22.0 24.3 38.4 55.9
1. Gobierno Central 6.0 8.2 10.2 21.4 23,9
2. Instituciones Ofic. 8.7 13.2 14.1 V.2 26,0
3. Otros —_— 0.6 - - -
ITI.Ingresos Netos {1-1T) Y77.7 163,.1 178.9 91.0 136,72
1. Gobierne Central o7l 96,7 117.6 B4 _ 2 121.3
2. Instituciones Oficia. 80.6 66,2 1.3 6.7 14.9
1. Otros - = 0.1 — = R
IV, Ajustes de Balanza de
Paoos + 0.8 - + 0.3 — - 5
V. Ingresos Riustados
Netos 178.5 163.1 179.0 1.0 131.2

1/ Bxcluye préstamos por delegacidn por estar incorporados en las Instituciores

Oficiales

{ | Para efectos de establecer los ingresos netos de capital oficial de 1985 de-
bera deducirse las cifras estimadas al FIV, ya que es transferencia de dewda

del BTR al sector oficial.
FUENTE: Secridn de Finanzas Piblicas - AR



INDICADORES MACROECOMDMICOS PROSPECTIVOS

CUADRD Ho, O
Actual Proyec
1984 1985 15986 14987 1988 1989 1950 1991 1992 10593 1995 1985

Crecimiento del PIB 1.5 147 -1 | 2.1 2,2 2.2 M 2.3 2.4 2.4 2.4 2.5
Inversifn/PIB 14.0 14.0 14.0 14,2 14.3 14.5 14.6 14,7 14.8 14.9 15.0 15.1
Ahorro interno/PIB 7 4% | 7.0 B.4 8.9 9.4 10.0 10.8 10.8 10,7 10,7 10.6 10.6
[y % PIB percipita 1.6 =1.0 01 = 8 0.2 0.2 0.3 =04 --9.,3 B3 =05 =88
N T € percipica a.7 0.8 =08 =0.6 0.6 0.4 0.4 0.3 - 0.3 g2 =02 - 0.1
Saldo de bienes v servicios
no factoreales (U85 Mill.) - 28D 289 - 268 282 201 290 274 106 = 343 EE L 694 489
Saldo de Servicios Fact. 144 158 = 14§ 140 143 143 155 177 = I 248 297 355

Intereaes 118) € 125 € 112) 110) 115) 117) 131) 155) ( 189) 230) 246 304)
Transferencias netas 264 343 347 354 361 285 195 150 156 162 169 176

AID 186) ( 260) ( 259) 259) ( 259) 175) 1) 26) ( 26) 26) 26) 26)
B. de P. en cuenta Cte. = &0 104 - &b 68 73 148 233 332 = 396 471 365 672
Inversidm Ext. directa-neéta - - = - = - = - - = = =
Capital a M. y L.Pzo.-neto 41 61 115 103 78 147 2131 328 1BE 463 554 659
Otros 6 3 = 19 14 15 21 23 25 27 29 31 i3
FUENTE: The World Bank, Report N" 5939-ES, Wowv. 15, 1985,
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