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La monografia que resumo en estas lineas,
tiene por fin contribuir al estudio de la his-
toria econdmica de El Salvador, v al mejor
conocimmiento de su sistema monetaiio, en
ocasién exponente de la elevada cultura ame-
ricana.!

Tres periodos se distinguen en la histo-
tia centro-americana.-precolombino (hasta
1524}, colonial Chasta 1821) e indepen-
dencia.

Los nativos usaton el cacao como moneda
Los conquistadores intiodujeron natural-
mente la moneda acunada en Fspaiia, v des-
de 1537, principié la acufiacion en la Casa
de Moneda de México.

En el periodo colonial, la Casa de Mone-
da de México acuii6 68.771.411 pesos oro y
2 075.260.325 pesos plata.

La unidad de oi0 tenia 1.941 gr. de oro a
laley de 0.900, y la de plata 27.073 gr. ala
ley de 0.90277 y se llamaba peso. Por ser
tan rica, fue atraida por los mercados de
Oriente.

La Casa de Moneda de Guatemala princi-
pid a trabajar en 1733.

Mal prepaiados para la vida independien-
te, las primeras deficiencias se encontraron
en la moneda.

1 La monografia a gue se refiere fue esciita para
el Tercer Congreso Cientifico Pan Amerieano
que se reunira en LIMA en diciembre de 1924



El Gobierno del Estado de Fl Salvador tu-
vo que acuiiar en Guatemala, en 1828 a
1832, moneda provisional denominada de
Prado y Cornejo: y en 1833 a 1835, otra
que se distingui6 con el nombie de San Mar-
tin,. de muy baja ley.

El Congreso desautorizo la de San Martin,
y dictd leyes especiales para castigax a los fal-
sificadores que se multiplicaban.

No teniendo moneda propia, en 1840 se
decieid de curso legal los pesos fuettes del
Peidt, v la macaca del mismo pais en 1846.
En 1851 se admitid legalmente la moneda
no1te-amelicana.

Hasta en 1883 se deciet6 la fundacion de
una Casa de Moneda y la primera ley mone-
tmia; y no fue sino hasta 8 anos después que
se otorgd una concesién a una empiesa fran-
cesa representada por Enrique Arbizd y Se-
bastian J. Beirios y Serra. Los concesionarios
traspasaton sus dexechos a “The Central
American Mint”. Un equipo completo fue
instalado en el sitio que ocupa la Imprenta
Nacional, y la casa fue legalmente inaugua-
da el 29 de agosto de 1892. Antes de princi-
piar la acufiacion, fueron 1eformadas las ta-
blas decretadas en la ley monetaiia de 1883.

La Casa trabajé como dos afios, v en ese
periodo acuiié 1676 piezas de oro de diversas
denominaciones con un valor nominal de
11.492 pesos oro; 342.365 piezas de plata
con un valor nominal de 75.486 pesos y
182.000 piezas de cobre. Ademds 1cacuiié
952.000 piezas de un colén plata y 340.000
de medio colém.

La unidad Colén plata fue adoptado por
decreto de 12 de octubre de 1892, para con-
memorar el IV centenario del descubrimien-
to de América.

Por decreto legislativo de 30 de septiem-
bie de 1892, se adoptd “el talén de oro en
la Repiiblica, bajo la unidad de gramos
1.612903 por un peso.

Suponiendo que la liga hubiera sido
0.900, la unidad era equivalente a 0 9647
dollar.

.La reforma apenas se maniuvo por dos
afios, a mi juicio por los siguientes motivos:

a).—porque el taldn cojo no es un verda-
dero sistema monetario;

b).—porque la reforma se operé cuando
el precio de la plata se mantenia en marcado
descenso y por consiguiente el cambio de sis-
tema era oneroso;

c).—porque la unidad e1a muy 1ica para

un pais incipiente, e incémoda para los cam-
- v

bios, pues no 1epresentaba fiaccién exacta

del dollar,

Nuestra vida econdmica continud pertui-
bada por la desvalorizacién de la plata, la
inestabilidad del valor de la 1iqueza pablica
y el abuso que hicieron los negociantes en
giros. Los tipos de cambio no concordaron
nunca con el precio de la plata.

Llegé el afio de 1919 que ofieci6 oportu-
nidades finicas para nuesira refoima mone-
taria,

1.0s aiticulos salvadorefios de exportacion
obtenian elevado precio en los mercados ex-
tranjer0s, v, la plata, desde 1917 principio
a 1eaccionar hasta obtener en 1919 un po-
medio de 1.12 dollar por onza troy; la balan-
za econdmica era favorable y el valor intrin-
sico del peso plata era de $0.81 owo y $0.40
su valor nominal.

El Gobieino, ante el problema planteado
por las circunstancias, procedid con gran dis-
crecién oyendo a las personas entendidas, y
la Univeisidad presté su valioso concurso
cientifico.

Una comisidn compuesta por personas
competentes, salvadorefios y extranjeios, es-
tudi6 con interés nacional el problema, y su
informe sirvi6 de base a las leyes de la re-
forma.

La ley de 11 de septiembie de 1919, de-
cretd lo siguiente:

a) La unidad monetaria de la Republica
de El Salvador serd el COLON, dividido en
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cien centavos y representado por 0.836 gr.
de oro de 900 milésimos de fino. Las mone-
das de plata y nikel servirdn como auxiliares

b) Los Bancos procederén a sustituir sus
billetes plata por hilletes 1epresentativos de
oro, segiin la unidad decretada, admitiéndo-
se mientras tanto el billete bancario en rela-
cién de un peso por Colén.

¢) Se declaia desmonetizada la plata,

d) La obligacién que los Bancos tienen de
pagar en plata sus billetes se14 en oro acuiia-
do en la relacién de dos colones por un do-
llar,

¢) Los Bancos deben sustituir po1 010 acu-
fiado americano la garantfa de plata que tie-
nen en sus arcas,

) La ganancia liquida de las ventas de
la plata serd distribuida por mitad entre cl
Estado y los Bancos.

La ley de 20 de julio de 1920, fijé las ba-
ses definitivas, técnicas y juridicas, de la re-
foima.

Admitida la unidad tedrica, se fijé el did-
metro, peso, toleiancia en fabricacién y des-
gaste de los multiplos de 40, 20, 10y 5 co-
lones, y de las auxiliares de plata de 100, 50
y 20 centavos y de 10, 5, 3 y 1 de nikel.

Las monedas de oro nacionales y ameri-
canas tienen poder liberatorio ilimitado en
la equivalencia legal de dos colones por un

dollar.

Las monedas de plata ser4n de recibo obli-
gatorio hasta en 10% vy las de nikel, en 2%
Las oficinas fiscales recibirdn en pago de im-
puestos, cualquiera cantidad

La moneda extiranjera, excepto la de oro
y plata ameticana acufiadas, carece de curso
legal.

Fn el periodo de la conveision, se exporté
la cantidad de 6.630.821 pesos plata, dis-
tribuidos ast

Por los Bancos . 5.613.125
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Por los Bancos par-

ticulares 1.017.696

ILa importacién de oro ocufiado en cambio
de la plata fue asi

Por los Bancos 5.931.000 dollars
Por los Bancos par-

ticulares 1.305.593 dollars

Al encaje de o010 que tenian los Bancos, se
agiegd la cantidad de 5.931.000 dollars y
entonces ocurrid el fenémeno insélito de la
depreciacién del o10 con respecto al billete.

Los Bancos dieron al Estado como utili-
dad liquida de la operacion 650 000 dollars
0 1.300 000 colones.

Un afo tenia la ley de estar en vigor,
cuando ocuirié la crisis econémica financie-
ra post-gueira. El precio de nuestros articu-
los expoitables bajé stibitamente v el crédito
y la citculacién monetaria se contrajo nota-
blemente con la alarma consiguiente del Go-
bietno, agicultores, comerciantes, etc.

Como medida de emergencia se pidid la
inconvertibilidad del billete que hacta nuga-
toio el sistema; mas el Ejecutivo, confiando
en la vitalidad econémica del pais, optd por
pasar el peligro sin medidas violentas.

Il 010 principié a emigiai, y con autoriza-
cién se exportd la cantidad de 1.223.044
dollars Con medidas prudentes y buenas co-
sechas el pais 1eaccioné después de dos afios
de depresion.

El sistema monetatio de mo ha estabili-
zado el cambio, pues éste juega dentro de los
limites del gold point, ha valorizado firme-
mente la rigueza piblica y ha facilitado Ia
cooperacion del capital extranjero en nues-
tros negocios v empresas El ex-Ministro de
Hacienda don José E. Suay contiibuyé en
gran paite a establecer y sostener el patién
de oro.

El porveniy se presenta favorable por el
buen precio del café y el cultivo del algodén
en gran escala.



Es imposible considerar la cuestién mone-
taria sin el examen de las instituciones ban-
carias existentes.

Los fies Bancos de emision, Occidental,
Salvadorefio y Agricola Comercial, tienen
juntos un capital de 10.560.000 colones
y una 1eserva de 35%. Su dltimo balance
1evela un encaje de oo de 3.105.925
dollars, equivalente a 6.211 850 colones, y
12.048.362 colones de billetes circulantes,
lo cual agregado a sus carteras sanas, nos
permite calificai su situacién como muy sa-
tisfactoria.

Desde 1881 en que el billete bancatio se
incorporé a la circulacién, atn durante e}
moratorium de la guerra, jaméas ha dejado de
estar garantizado con el encaje de plata y oro
conforme a la ley.

Hoy més, siendo cambiable nuestro billete
a la par, a la vista y al portador, en oro acu-

fiado de los Estados Unidos, puede conside-
raise en primera linea en la situacién actual
del mundo

CONCLUSIONES

{.a moneda salvadoieiia es sana, estable y
de caiicter internacional.

Una balanza econdémica desfavorable ¥
peisistente podria perjudicar el sistema

Felizmente el pais prospera mediante la
paz, la fertilidad del suelo, el trabajo y el or-
den administrativo

Y es de desearse que se defienda con el
mismo espiritu el honor de la Bandera y el
valor de la moneda

“La Universidad”, septiembre 1924

Fachada d¢ la Universidad Nacional
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