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RESUMEN

El presente articulo hace una exploracion sobre la definicion de las expectativas
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racionales. Esta teoria fue desarrollada y aplicada por el ganador del Premio Nobel
Robert Emerson Lucas Jr. las Expectativas Racionales son un concepto fundamental
en parte de la teorfa econémica, Robert Lucas dio aportaciones interesantes para un
contraste de como se deben elaborar politicas publicas haciendo este supuesto para
ver y evaluar la efectividad en sus objetivos.

ABSTRACT
This paper explores the definition of rational expectations. This theory was developed
and applied by the Nobel Prize winner Robert Emerson Lucas Jr. Rational Expectations
are a fundamental concept in part of the economic theory, Robert Lucas gave
interesting contributions for a contrast of how public policies should be elaborated
making this assumption to see and evaluate the effectiveness in their objectives.

Recientemente nos hemos dado cuenta por
medios periodisticos sobre el fallecimiento del
economista estadounidense Robert Emerson
Lucas Jr, ganador del Premio Nobel de Economia
en 1995, por desarrollar y aplicar la teoria
de Expectativas Racionales a una hipoétesis
econométrica. Fue él quien descubrié que los
individuos compensaran los resultados esperados

de la politica fiscal y monetaria nacional al tomar
decisiones econdmicas privadas basadas en
experiencias pasadas y resultados anticipados, a
esto le llama: Expectativas Racionales, e incluso
fue quien cuestiond segln las investigaciones los
resultados investigativos de John Maynard Keynes
en macroeconomia y la eficacia de la intervencion
del gobierno en los asuntos internos (Isla, 2012).
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Expectativas Racionales

Son aquellas que tienen los agentes econdmicos
del comportamiento de un fendmeno o variable
econbmica, teniendo el pasado, el presente y
su posible comportamiento futuro en base a la
relacién con otras variables econdmicas; para ello,
los precursores del concepto utilizaron técnicas de
optimizacién en sistemas dindmicos estocasticos
(Isla, 2012).

Precursores de las Expectativas Racionales

El concepto de las Expectativas Racionales dentro
de la economia fue planteado por Robert Lucas,
Thomas Sargent, Robert Barro y John Muth,
dicho al comienzo de los afos 60’s (“Rational
expectations and the theory of Price movements,”
Econometrica, 1961), pero no logré imponerse
hasta la década siguiente, gracias sobre todo a
la obra de Robert Lucas (“Expectations and the
neutrality of money”, Journal of Economic Theory,
1972). y la tesis de las Expectativas Racionales se
podria resumir en los siguientes términos (Coto
Millan, 2021):

a) La gente no puede ser engafiada de una
manera sistemética. Esto est4 relacionado
coneltipodeinformaciony procesamiento
de los productos.

b) Losagentes econdmicos son normalmente
capaces de procesar de mejor manera
posible toda la informacién a su alcance
debido a que las relaciona y evalla.

c) Como las relaciona, las diferencias y las
valora, entonces su acto siguiente es
evaluar impacto o estimar su resultado.
Para ello, no hay mejor valoracién
que expresarlo a través de un modelo
econométrico o una funcién matematica.

Es de exponer que Lucas desarrollé las técnicas
estadisticas apropiadas para estimar modelos
con  expectativas  racionales, haciéndolos
relevantes para analizar problemas préacticos de
politica econdbmica, en trabajos como los que
aparecen en el volumen Rational Expectations and
Econometric Practice, sin las cuales la hipotesis

de las expectativas racionales hubiera quedado
reducida a una curiosidad tedérica”. (Isla, 2012)

Dentro de los estudios que realizd, esté la critica
a los ciclos econdmicos, los cuales los inici6 con
su modelizacion rigurosa de estos ciclos en 1975
con “An Equilibrium Theory of the Business Cycle”
y la extendi6 en varios trabajos en donde entre las
variables que se determina a lo largo del ciclo esta:
“la magnitud del retraso con que los precios y
salarios se ajustan”. De modo que, la inflexibilidad
de los precios, es el resultado de las decisiones
de optimizacion de los agentes en un torno de
informaciéon limitada (Arroyo Fernandez, 2000);
es acéd donde también surgen las expectativas
macroecondmicas, debido a que el ciclo
econdmico es medido por el comportamiento del
Producto Interno Bruto (PIB), entonces se dice que
los agentes realizan sobre la magnitud en el futuro
de las variables econdmicas. El comportamiento
econdmico delos agentes dependerj, l6gicamente,
de cuéles sean sus expectativas sobre el futuro
(Roca, 2002).

Por otro lado, al exponer sobre Expectativas
Racionales, también se hace mencién a la
disposicién que tienen los consumidores hacia
el comportamiento de los precios y de los tipos
de bienes, por eso surge el concepto de Bienes
Sustitutos. El consumidor ante una canasta de
bienes, establece una relacién de expectativas
de consumo y segln el modelo microeconémico
de demanda se sujeta al precio, al ingreso, al
precio de los bienes relacionados y a los gustos y
preferencias, siendo esta Ultima la que determina
la relacion de expectativas del consumo de
los agentes econdémicos conocidos como
consumidores (VARIAN, 2010).

Otro aspecto a tomar en cuenta en la teoria de
las Expectativas Racionales es distinguir entre
cambios anticipados o previsibles, y cambios no
anticipados o imprevisibles. En el modelo de Lucas,
los cambios en la oferta de dinero, cuando son
perfectamente previsibles, dejan de tener efecto:
el dinero es “neutral”. El anélisis de Lucas venia
por tanto a respaldar, desde un punto de vista
tedrico, lo que Friedman habia defendido a partir
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de consideraciones puramente empiricas. Esto es
aumentos de la cantidad de dinero via aumento
de la masa monetaria, de la deuda publica en
los paises y de otros instrumentos financieros si
son perfectamente anticipados por los agentes
econbémicos tendran efectos nulos (Coto Millan,
2021).

Analisis Final

Al definir el concepto de las Expectativas
Racionales, estas se refieren a la toma de
decisiones de los agentes econdmicos, teniendo
en cuenta que todos racionales; es decir, que son
sujetos capaces de interpretar la informacion a
la cual tienen acceso de una forma adecuada y
que ese analisis realizado les permite ajustar sus
decisiones ante un evento. Es de recordar que
la teoria de las Expectativas Racionales supone
que los agentes econdmicos tienen conocimiento
pleno de la accion econdmica. Otro supuesto clave
de las Expectativas Racionales, es que supone que
agentes econdmicos, comprenden las leyes de la
teoria microeconémica y macroecondémica, y que
las usaran para mejorar sus expectativas sobre el
futuro de ciertos eventos, esto se asemeja a que
en la realidad no tienen que cometer errores de
una forma sistematica, los agentes econdmicos
estan en la adquisicidn de noticias de manera
constante, para procesar la informacion sobre sus
eventos futuros, este comportamiento estd en
énfasis con lo que pasa en el entorno econémico.
(Bittan, 2013)

Otro de los aportes que dio Robert Lucas ante
las expectativas racionales fue su critica ante las
visiones de la politica econdmica que aplicaban
los gobiernos, y como estas politicas no tienen
un impacto significativo, si los agentes no son
racionales, esto debido a que se debe de ajustar
el comportamiento de estos, para que las politicas
econdmicas den resultados efectivos para los
agentes econdmicos, dado que las politicas
pUblicas anticipan sus efectos en sus relaciones
de consumo para las familias, de inversion para
las empresas y en el proceso de produccién (Coto
Millan, 2021).

Ante la critica que Robert Lucas, realizd a la
politica econdmica, estudio la racionalidad de
aquellos agentes que aprovechan los incentivos
y las restricciones de ésta; ante esto planted lo
que se conoce como la “Inconsistencia Temporal”,
donde argumento que al largo plazo siempre
afecta las expectativas. Por ejemplo, una decisién
de aumento de gasto publico hoy financiado
con deuda publica, afecta intertemporalmente
el consumo porque en el futuro tiene que pagar
los intereses y el capital de la deuda, reduciendo
el gasto en consumo futuro. Pero esa reducciéon
racionalmente no puede ser permanente,
entonces los agentes que son racionales sabran
que al mediano plazo los impuestos aumentaran
debido a que se debe pagar la deuda y ajustar sus
niveles de consumo en este caso reduciéndolos y
que su nivel de ahorro aumente, esto obviamente
desestimula la politica fiscal en el momento inicial
y obviamente limita el impacto de esta en Ia
economia (Bittan, 2013).

En conclusién, las Expectativas Racionales son
un concepto fundamental en parte de la teoria
econbmica, Robert Lucas dio aportaciones
interesantes para un contraste de como se deben
elaborar politicas publicas haciendo este supuesto
para ver y evaluar la efectividad en sus objetivos,
esto explica un papel muy importante en el ambito
macroecondémico y como estos son desafios para
la efectividad de las politicas de bases fijas.
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